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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos Ie 31 aofit 2014

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a ét¢ confide par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 aoiit 2014, sur :

* le contrdle des comptes annuels de la société Moulinvest S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

* lajustification de nos appréciations ;
* les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectud notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les ¢léments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de [a situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de Particle 1.823-9 du Code de commerce relatives 4 la
Justification de nos appréciations, nous portons 4 votre connaissance les éléments suivants.

L’activité de la société est notamment financiére. Les titres de participation et les créances
rattachées, sont évalués respectivement a leur cofit d’acquisition et leur valeur nominale,
dépréciés sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans les notes « Titres
immobilisés » et « Créances immobilisées » de I’annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté 4
apprecier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, notamment & revoir les
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des objectifs, ef a contrdler
la cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles établies par la société
sous le contrle de la direction générale.

Nous avons procédé a P'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financidre et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrble et & I’identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Lyon et Villars, le 3 décembre 2014

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Rhéne-Alpes Auvergne SECA FOREZ

=== Picire Gérard
Associé
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AGREMENT DGEFIP C5114.10005

Barmulaire ohligotoin {article 53 A
u Cade Géndral dus lnpéita) +

@

BILAN - ACTIF

DGFiP N° 2050 2014

Désignatign de 'entreprise :

8A MOULINVEST

43220 DUNIERES

Adresse de lentreprise Z.A. de Ville

Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois*
p
Durée de I'exercice précédent®

L2

1 2

numerosikeT* [ [3 ]3]z ]2]2]s]al7 o]o]o]s]a]

Néant D *

do propriclé ¥

Exercice N clos e, N-1
1210820141 (131082071 31
Brut Amortissements, provisions Net Net
1 2 3 4
Capital souscrit non appelé I |aaA
E Frais d'établissement * AB 1l 206 801 |ac i 088 301 117 500 384 9459
3
g Frais de développement * CX cQ
[=]
Z| Concessions, brevets et droits similaires AF & 368 |AG 4 406 1 963
%
% Fonds gommercial {1} AH Al
2]
§ Autres immobilisations incorporelles AJ AK
E Avances et acomptes sur immobilisa- AL A
% tions incorperelles M
* Terrains AN AQ
ok
=3 _
T3l 8| Constructions AP AQ
Q
t)q @ %| Installations techniques, matériel AR 45
&3] é ©| ot qutillage industriels
£
g = § Autres immobiligations corporelles AT 235 631 |au 82 636 152 995 149 328
= g
E % é Immobilisations ¢n cours AY AW
g
§ ~| Avances et acomptes AX AY
Rz Participations évaludes selon
[§ g la méthode de mise en équivalence = cT
g % Autres participations Ccu 7 883 970 [cv 7 883 970 7 885 219
z
% é Créances rattachées & des participations BB 7 789 438 BC 7 789 438 7 612 987
@
=
8 | Autres titres immobilisés BD BE
3
| & poats BF RG
g
g E Autres inumobilisations financigres™ BH 245 113 |B1 22 479 222 034 185 9204
R
é TOTAL (II) [BJ 17 377 321 [pK 1 1588 822 le 178 499 16 228 387
é Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM
&3 Z:j En cours de production de biens BN BO
»ed
8 En cours de preduction de services BP BQ
=
; A produits intermédiaires et finls BR BS
-
’;':'] Marchandises BT BU
&
% Avances ¢t acomptes versés sur commandes BY 2 682 |pw 2 682
o5
& a Clients et comptes ratiachds (3)* BX 504 349 [my 504 349 563 247
U=
4% Autres oréances (3) BZ 618 405 |ca 61B 405 249 K48
~ Capital souscrit et appelé, non versé CB CcC
Valeurs mobilidres de placement
% {dont actions propres ... ) o 28 763 ICE 28 763 28 763
= Disponibilités CF 104 234 lco 104 234 159 966
Charges constatées d'avance (3)* CH 19 402 la 19 402 21 819
o S TOTAL (1) |CJ 1 277 834 jck 1 277 834 1 123 343
< =
g % Frais d'émission d'emprunt & étaler (Iv) {Cw
g
g § Primes de remboursement des obligations (V) |cm
=
é‘ Ecarts de conversion actif* (VI JCN
g TOTAL GEMERAL (Ta V1) |co 18 655 155 laA 1 198 822 17 456 334 17 351 730
B
é 'P 8 1 J i
% Rewvals ;{13 Dontdrofi au buil Eifmz}:'lﬁr;ﬁ f’]::n:j:é?:: o cr 7 959 551 | @)yParaplusdunan: CR 1 R34
7 Glawe de reserve Imimabilisations : Stocks Créances :

Doxssier N 13551 en Eures.
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AGREMENT DGEFIP C5114.10005 @

.
Fannuluive abligataive (uricle 53 A

BILAN - PASSIF avant répartition

thu Coule génival des Typdrs)

DGFiP N® 2051 2014

.

Désignation de V'snireprise | SA MOULINVEST

Néant D *

EXEMPIAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Exercice N Exereice N-1
Capital social ou individue! (13* (Dont versé w30 88.0.,.406..0.) DA 3 690 406 3 690 406
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB 8 3gL 850 8 395 850
Beart de réévaluation {2)* (dont écart d'équivalence EK DC
w Réserve l8gale (3) DD 37 676 37 676
g Réserves statutaires ou contractuelles DE
E Réserves réglementées (3}* { E{iﬁtﬁf ;{:;eﬁf]%égiezlz&iiprovisions B1 DF
E Autres réserves ( Eggflsfgglgﬁgrﬁ'}:ﬂ:\gcd?a{'l&g&?vivants* EJ DG 394 211 472 936
% Repert 4 nouveau DH
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) I 75 000 (78 725)
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementdes * DK 20 438 5 548
TOTAL (I) DL 12 613 581 12 523 651
E g Produit des émissions de titres participatifs DM
;:‘ E Avances conditionnées DN
< TOTAL (D) |DO
§ % ?P Provisions pour risques DP
E ; g Provisions pour charges DO 11 758 7 838
& TOTAL (II1)  |DR 11 798 7 838
Emprunts obligataires convertibles NS
Autres emprunts obligataires nT
Emprunts et dettes auprds des établissements de crédit (5) DU 2 785 753 1 204 233
§ Emprunts et dettes {inanciéres divers {Dont emprunts participatifs El DV 1 486 171 1 043 408
E Avances et acomptes requs sur commandes en cours DWW
g Dettes fournisscurs ¢t compies rattachds DX 222 302 203 413
Dettes fiscalcs cf sociales DY 315 511 257 216
Dettes sur immebilisations et comptes rattachés DZ 2 100 000
Autres deties EA 21 217 11 3831
?;?Ete Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (1¥)y {EC 4 830 954 4 820 201
Ecarts de conversion passif * vy |ED
TOTAL GENERAL (12 V) EL 17 456 334 17 351 730
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéeiale de réévaluation (1959) 1C
g | (2) | Domt J Ecart de réévaluaticn libre D
% l Réserve de réévaluation (1976) 1E
é (3) | Dont réserve spéciale des plus-values a leng terme * joi
(4} | Dettes et produits constatés d'avance & moins dun an EG 2 628 244 3 920 201
(5} | Dout concours bancaires courants, et seldes créditenrs de banques et CCP EH 2 489

QUADRATUS Informatique

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans |a notice n® 2032,

Dorgsier P® 013551 en Buros.
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Af‘ffff”ﬁ Dfo'—" C5114.10005 @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)
dhu Cude Genraf des Tnipérs;

Formplatre ohligatalre (atticle 53

DGFiP N© 2052 2014

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Désignation de l'sntreprise : SA MOULTINVEST l Néant u *
Exercice N Exercice (N-1)
France livraisens igrl?n?(;tgfrir?gnsuiﬁtnircs Total
Ventes de marchandises* FA FB FC
biens* FD FE FF
% Producticn vendue <|_ -
= services* |FG 1 004 959 [FH FI 1 004 959 1 104 329
EO:C Chiffres d'affaires nets* FJ 1 004 959 |FK FL 1 004 959 1 104 329
§ Production stockée® v
g Production immobilisée* FN
% Subventions d'expleitation FO
% Reprises sur amortissements et provisicns, transfert de charges® (9) FP 27 754 31 1438
Autres produits (1) (11} FQ 476 222 315 012
Total des produits d'expleitation (2) (I) FR 1 508 534 1 450 48¢9
Achats de marchandises {y compris droits de douane}* TS
Veriation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
% Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* ha%
g Autres achats et charges externes (3) (6 bis) * Fw 541 258 546 674
§ Impéts, taxes et versements assimilés* FX 27 560 36 271
E Salaires et traltements™® FY 455 299 390 652
2 Charges sociales (10) FZ 217 893 200 085
% - g . o J - dotations aux amortissements* GA 330 055 443 483
% % ﬁ Sur immobilisations |- - dotations aux orovisi
= 5 provisions GB
g g Sur actif circulant : dotations aux provisions® GC
: g Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 3 960 1 230
Autres charges (12) GE 114 277
Total des charges d'exploitation {4} (1T} GF 1 576 119 1 618 683
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 1) GG (67 185) {168 194)
gg Bénéfice attribué ou perte transférde* (I11) |GH
g“g Peorte supportée ou bénéfice transféré* (Iv) |Gt
o Produits financiers de participations (5) Gl 51 794 52 100
% Produits des autres valgurs mobiligres et crdances de 'actif immobilisé (5) GK
g Autres intérBts et preduits assimilés (3) GL 10 863
=
E Reprises sur provisions et transferts de charges GM 1 924
= . iy
% Différences positives de change GN
Eé Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO 3 4 352
Total des produits financiers (V) GP 51 797 68 240
% Dotations financiéres aux mmortissements et provisions™® GG 21 526 953
§ Intérdts et charges assimilées (6) GR 151 206 57 342
% Différences négatives de change s
% % Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
E % Total des charges financidres (VI) GU 172 733 58 294
g 2 . RESULTAT FINANGIER (V - Vi) GV (120 935) 10 945
¢ 3 . RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (i -l + I -1V + V - Vi) ow (188 120) (157 248)

Dorsyler N° 013551 en Euras.
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AGR NT ¢5114,.10005 ,
PR DoEER COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

Poeraulaire obligaaire (urtivte 53 A
du Code Générl duy Impén)

DGFiP N° 2053 2014

8A MOULINVEST

Néant D *

Désignation de l'entreprise :

Exercles N Exerelee N-1
« | Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 2 574
&
w
z
E Z | Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 27 089 30 073
[ =
=
g 2 | Reprises sur provisions et transferts de charges HC
8]
¥
%) Taotal des produits exceptionnels (7) (VII} HD 27 489 32 €47
% Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 620 258
el
o
5 £ | Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 38 7328 33 829
o
g E Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 14 8230 5 5438
=
o
- r;_»é Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) HH B4 248 39 635
% 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VII) HI (27 159) (6 989)
%\ Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) HI
gy
-~
Eq Tmpéts sur les bénéfices * o |ux (290 280) (85 512)
g TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + Vi) HL 1 587 820 1 552 376
: TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIH + [X + X) HM 1 512 815 1 631 101
E 5 - BENEFICE OU PERTE {Total des produits - total des charges) HN 75 000 (78 725}
g {1) | Dont produits nets partiels sur opérations & long terme HO
N
% @ Doat [ produits de Jocations immaobilidres ay
cnt=
% produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous) 1G
8 — | - Credit bail mobilier * HP 5 087 5 075
ont«
= | - crédit bail immobilier Ho
% {4} | Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antérisurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1H
Ei {5} | Dont produits concernant les entreprises lides 8] 51 784 52 100
E {6} | Dont intéréts concemant les entreprises lides 1K g8 302 2 569
#3) 6bis)| Dont dons faits aux organismes d'intérét géndral (art. 238 bis du C.G.1.) HX
(9} | Dent transferts de charges Al 27 7754 31 148
(10) | Dant cotisations personnelles de l'exploitant (13) A2
(11} | Dont redevances pour cencessions de brevets, de licences (produits) A3 476 220 315 012
@0 (12) | Dont redevances pour cencessions de brevets, de licences {charges) Ad
g Dont primes et cotisations Aé
. (i3) complémentaires personnelles faculiatives obligatoires Ad
§ o) Détail des produits et charges exceptionnels (8 le nombre de lignes est insuffisant, reproduire e cadre (7 et le Brercice N
Jjoindre en annexe) Charges exceptionnelles Produits exceptionnels
Cf é&tat annexe 54 248 27 08¢
(8} | Détail des produits et charges sur exercices antérienrs Sxerice N
B & ' Charges antérieurcs Produits antérieurs
.—:;
3
(2]
<
g

Doessier N° 013551 en Ewos.
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SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

< ANNEXE )

.

SOMMAIRE
Faits caractéristiques de l'exercice X

- REGLES ET METHODES COMPTABLES

Principes et conventions générales X
Permanence ou changement de méthodes X
Informations générales complémentaires X

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN

Etat des immobilisations

Etat des amortissements

Etat des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Composition du capital social

Frais d'établissement

Autres immobilisations incorporelles
Evaluation des immobilisations corporelles
Evaluation des amortisserents

Titres immobilisés

Créances immobilisées

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
Dépréciation des valeurs mobiliéres de placement
Produits & recevoir

Charges a payer

Charges et produits constatés d'avance

PP Dt P e B b oM B D R BB e

~ COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires

Rémunération des dirigeants

Ventilation de l'effectif moyen

Charges et produits financiers concernant les entr. lides
Ventilation de 'imp6t sur les bénéfices

Honoraires des commissaires aux comptes

oo o M e

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Dettes garanties par des sliretés réelles

Montant des engagements financiers

Informations en matiére de crédit bail

Engagement en maticre de pensions et retraites

Droit individuel & la formation

Accroissement ou allégement de charges fiscales futures
Identité des sociétés méres consolidant les comptes

Bond pope pd e e

NA = Non Applicable NS = Non significative

Drexgsier W 0£355] en Furos, MD CONSEIL AUDIT




SA MOULINVEST
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< ANNEXE )

(

SOMMAIRE

Liste des filiales et participations

- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Produits et charges exceptionnels
Transferts de charges
Valeurs mobili¢res

\ NA = Non Applicable NS = Non significative

Doegsior N> (13551 ¢n Euros. MD CONSEIL AUDIT



SAMOULINVEST
43220 DUNIERES

< ANNEXE )

Exercice du 01/09/2013 au 31/08/2014

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 17 456 333.57
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 1004 958.60 Euros et dégageant un bénéfice de 75 000.43 Euros

I'exercice a une durde de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2013 au 31/08/2014 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(Code du Conunerce Art. R 123-196 3°)

La socié¢té MOULINVEST a pris deux nouvelles participations dans des sociétés lides
constituées en juillet 2014 :

- 66.67% dans la SARL LIFECO CONSTRUCTION FRANCE

- 95% dans la SARL TECHNICBOIS MOULIN

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
{Code du Commerce - Art, R 123-196 1° ¢t 2°; PCG Art, 531-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élabords et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du
Plan Comptable Général 2005,

La méthode de base retenue pour 1'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs a4 la téécriture du plan comptable général 2005 applicables a la cloture de
I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas ¢té modifiées par
rapport 4 l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

N

Au cours de l'exercice, la société MOULINVEST a eu différents types de relations
avec les autres sociétés du groupe dont elle est la téte : achats et ventes de prestations
de services. L'ensemble de ces relations sont régies en fonction de conventions de
prestations €laborées au niveau du groupe. Il n'existe ancune autre relation avec les
parties liées qui ne seraient pas conclues a des conditions normales de marché.

~

Dosssier MY #13551 en Furos,

MDD COMSEIL AUDIT



SA MOULINVEST

43220 DUNIERES

ANNEXE

C D

Exercice du 01/09/2013 au 31/08/2014

/

La société MOULINVEST
Nyse Euronext.

Le ler septembre 2011, clle a signé une convention d'intégration fiscale avec deux de
ses filiales : les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE.

Le 16 mai 2013, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec deux autres de
ses filiales : les sociétés FRANCE BOIS IMPREGNES et SCIERIE DE SAINTE
AGATHE,

est toujours cotée en bourse sur le marché Alternext de

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

~

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions

Frais d'établissements et de développement TOTAL 1 206 801
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 6 368
Tnstallations générales agencements aménagements divers 15 295
Matériel de transport 158 109 64 500
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 26 527 4 200
TOTAL 184 £36 83 895
Autres participations 15 498 2086 185 202
Préts, autres immobilisations financiéres 196 857 211 094
TOTAL 15 695 063 396 296
TOTAL GENERAL 17 086 499 486 660

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste 4 Poste Cessions d'exercice fin exercice

Frais établissement et de développement TOTAL 1 206 BO1 1 206 801
Anutres immeobilisations incorporelles TOTAL . 6 368 6 368
Tnstallations générales agencements aménagements divers 15 2958 15 295
Matériel de transport 33 000 189 609 189 509
Matériel de bureau et informatigue, Mobilier 0 30 727 30 727
TOTAL 33 000 235 631 235 631
Autres pal'ti.cipﬂtions Gt 15 683 408 15 683 408
Préts, autres immobilisations financiéres 162 838 245 113 245 113
TOTAL 162 838 15 928 5211 15 928 521
TOTAL GENERAL 195 838 17 377 321 17 377 321

.

Position des entreprises liges au 31 aofit 2014 : 15 683 408 euros, soit la totalité des
autres participations
- dont titres de participation :7 893 970 euros

- dont créances rattachées & des participations : 7 789 438 euros.

Les frais d'achat liés a l'acquisition des titres des sociétés FBI et SSA le 18 avrl 2013
ont €t¢ immobilisés pour un montant de 74 450 euros, avec un amortissement
dérogatoire sur 5 ans.

Au 31 aofit 2014, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de
liquidité géré par la SNC GILBERT DUPONT, 7 338 de ses propres actions pour une
valeur globale de 46 803 euros a la cloture. La valeur d'inventaire (calculée au cours

/

Doxsgier N° 113551 en Buros.
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SA MOULINVEST
43220 DUNIERES
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ANNEXE

C )

Exercice du 01/09/2013 au 31/08/2014

/’

moyen de bourse du dernier mois) étant de 42 106 euros, une dépréciation a été
constatée pour 4 697 euros.

Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277100, Les mouvements de
l'exercice ont fait I'objet de plus et moins values selon la méthode FIFO : le boni global
sur rachat d'actions s'éléve a 6 089 euros, et le mali global sur rachat d'actions & 16 610
euros.

Au 31 aolt 2014, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de
rachat d'actions géré par la SNC GILBERT DUPONT, 18 393 de ses propres actions
pour une valeur globale de 123 323 euros a la clbture. La valeur d'inventaire (calculée
au cours moyen de bourse du dernier mois) étant de 105 541 euros, une dépréciation a
¢té constatée pour 17 782 euros.

Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277101, Il n'y a eu que des achats
sur 'exercice écoulé.

Etat des amortissements

\

Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminuticns Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice

Frais établigsement recherche développement TOTAL 821 852 267 449 1 089 301

Autres immobilisations incorporelles TOTAL 4 406 4 406

Installations générales agencements aménagements divers 3 185 3 185

Matériel de transport 27 278 46 121 10 872 62 527

Matériel de bureau et informatigue, Mobilier 8 030 8 894 16 924

TOTAL 35 308 58 200 10 872 B2 636

TOTAL GENERAL 857 160 330 055 10 872 1 176 343

Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice lingaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises

Frais étab.rech.développ. TOTAL 267 449
Antres immob.incorporelies TOTAL 4 406
Instal générales agenc.aménag divers 3 185
Matériel de transport 46 121
Matériel de bureau informatique mobilier 8 894
TOTAL 58 200
TOTAL GENERAL 330 055

N
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Etat des provisions
Provisions réglementées Montant début | Augmentations Diminuticns Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoires 5 548 14 89¢C 20 438
TOTAL 5 548 14 8§90 20 438
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Peansions et obligations similaires 7 838 3 960 11 798
TOTAL 7 838 3 960 11 7928
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur autres immeobilisations financidres 953 21 526 22 479
TOTAL 853 21 526 22 4789
TOTAL GENERAL 14 339 40 376 54 715
Dont dotations et reprises
d'exploitation 3 960
financiéres 21 528
exceptionnelles 14 890
Ftat des échéances des créances et des dettes
[ Etat des créances Montant brut A1 an au plus Aphisd'l an
Créances rattachées 4 des participations 7 789 438 7 789 438
Autres immobilisations financidres 245 113 170 113 75 000
Autres créances clients 504 349 504 349
Personnel et comptes rattachés 34 34
Impdts sur les bénéfices 153 820 152 286 1 534
Taxe sur la valeur ajoutée 40 256 40 256
Groupe et associés 372 380 372 380
Débiteurs divers 51 915 51 915
Charges constatées d'avance 19 402 19 402
TOTAL 9 1786 707 g 100 173 76 534

N
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Etat des dettes Montant brut A 1anauplus Deléd5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit 4 1 an maximum a l'origine 7 511 7 511
Emprunts et dettes ets crédit 4 plus de 1 an 4 l'origine 2 778 242 575 532 1 812 872 389 B39
Emprunts et dettes financiéres divers i 352 073 1 352 073
Fournisseurs et comptes rattachés 222 302 222 302
Personnel et comptes rattachés 54 883 54 883
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 66 304 66 304
Taxe sur la valeur ajoutée 183 102 183 102
Autres impdts taxes et assimilés 11 222 11 222
Groupe et associés 134 099 134 099
Autres dettes 21 217 21 217
TOTAL 4 830 854 2 628 244 1 812 872 385 8389
Emprunts souscrits en cours d'exercice 2 100 000
BEmprunts remboursés en cours d'exercice 521 758
Position des entreprises liées :
- créances rattachées ades participations : 7 789 438 curos
- créances clients : 503 549 euros
- autres créances (dont créances fiscales et sociales, groupe et associés) : 432 126 euros
- deftes rattachées a des participations : 1 352 073 euros
- dettes fournisseurs : 40 923 euros
- autres dettes (dont dettes fiscales et sociales, groupe et associés) : 178 163 euros
Composition du capital social
(Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 et 532-12)
s . . Valeurs Nombre de titres
Différentes caiégories de titres e elﬁlz?ggs Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 1.2000, 3 075 338 3 075 338
Frais d'établissement
{Code du Commerce ArtR 123-186, al.4)
Valeurs Taux
d'amortigserent
Frais d'augmentation de capital 1 206 801 33.33
Total général 1 206 BO1

septembre 2011 (frais :
amortis linéairement sur 3 ans,

N

Les frais d'augmentation de capital sont conséeutifs aux augmentations de capital du 29
décembre 2010 (frais : 461 115 euros), du 7 ayril 2011 (frais : 232 593 ecuros), du 28

59 302 euros) et du 8 juin 2012 (frais : 453 790 eures) : ils sont

Desssicr N° 013351 en Euros,
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-

Autres immobilisations incorporelles
{Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur coft d'acquisition, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Ces ¢léments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise & savoir :

Valeurs Taux
d'amortissement
Logiciels ef solutions € 368 100.00

Evaluation des immobilisations corporelles
(Code du Coramerce Art. R 123-196 1%)

La valeur brute des éléments corporels de lactif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires 4 la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements
(Code du Commerce Art. R 123-196 2°)

Concernant les immobilisations corporelles, les méthodes et les durées d'amortissement
retenues ont éié les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Matériel de transport Linéaire ded &5 ans
Matériel info. et de bureau Linéaire de3a5ans
Installations, agenc. divers Linéaire de 435 ans
Mobilier Lingaire de 44 i0ans

Titres immobilisés

(PCG Art, 531-2/21 et 332-6)

Les immobilisations financiéres sont évaluées & leur prix d'acquisition, & l'exclusion des
frais engagés pour ce faire. La valeur d'inventaire des titres de participation correspond
a la valeur d'usage pour la société. Cefte valeur d'usage est appréciée par référence aux

capitaux propres, aux résultats et aux perspectives de rentabilité des sociétés dont les
tifres sont détenus.

Créances immobilisées

{Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2 79)

Les préis, dépbts et autres créances ont été évalués i leur valeur nominale,
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuclle a fa cléture de Pexercice.

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

{Code du Commerce Art, R 123-196)

Les valeurs mobilicres de placement ont été évaluées a leur colt d'acquisition a
l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Doszgier N° 013550 en Euros. MD CONSEIL AUDIT
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N

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée selon la méthode CMP (cofit moyen pondéré).

Dépréciation des valeurs mobhiliéres

(Code du Commerce Art, R 123-1%6; PCG Art,531-2/3)

Les valeurs mobiliéres de placement ont été fait I'objet d'une plus-value latente de 154

Curos.

Produits & recevoir

{Code du Commerce Art, R 123-196)

Montant des produits 4 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 160 056
Autres créances 51 7%4
Total 211 850
Position des entreprises liées :
- créances clients et comptes rattachés @ 159 256 euros
- antres créances : 51 794 euros
Charges 2 payer
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Montant des charges 4 payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5 022
Emprunts et dettes financiéres diverses 103
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 158 832
Deites fisoales et sociales 102 690
Autres dettes 21 217
Total 287 864
Position des entreprises lices :
- dettes fournisseurs et comptes rattachés : 35 378 euros
- autres dettes ; 21 217 euros
Charges et produits constatés d’avance
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 19 402
Total 19 402

Dossier N° 013551 en Buros.
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

VYentilation du chiffre d'affaires net

(Code du Commerce Art, R 123-198-4% PCG Art. 331-2/15)

Répartition par secteur d'activité Montant
Prestations de services 4 des entreprises lides 1 004 959
Total 1 004 958
Rémunération des dirigeants
{Code du Commerce Art, 123-196; PCG Art, 531-3, 532-11, 532-12)
Rémunérations allouées aux membres Montant
des organes de direction ou de gérance 192 520
Total 152 520
Les organes de direction sont le président du conseil d'administration/directeur général

¢t les trois directeurs généraux déléguds.

Effectif moyen
{Code du Commerce Art. R 123-198; PCG Art, 531-3)

Personnel
salarieé

Personnel mis a la dis-
position de l'entreprise

Cadres

Total

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

(Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art, 531-2 et Art. 532-12)

Charges financidres

Produits financiers

Total 172 733 51 789
Dont entreprises lides 8 302 51 793
Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices
(Code du Commerce Art. R 123-198)
Résultat avant impbt Impdt

Résultat courant
Résultat exceptionne! (hors participation}
Résultat comptable (hors participation)

188 120-
27 158-
75 000

Le résultat fiscal de la société MOULINVEST est de - 194 496 euros, ce qui génére un

imp6t sur les sociétés nul,

Le gain d'intégration fiscale lié au déficit d'ensemble du groupe intégré s'éleve a 290
280 euros. I permet 4 [a société MOULINVEST de passer d'un déficit comptable de -
215 279 euros (- 188 120 - 27 159) 4 un bénéfice comptable de 75 000 euros.

Les conventions d'intégration

fiscale signées stipulent que chaque filiale intégrée

(SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENERGIE, FRANCE BOIS IMPREGNES et
SCIERIE DE SAINTE AGATHE) constate sa charge d'imp6t sur les sociétés calculée

~

S
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s

mére MOULINVEST,

résultat de l'exercice est de 64 864

Dettes garanties pay des siiretés réelles
{(Code du Commerce Art, R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Honoraires des commissaires aux comptes

euras,

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

sur ses résultats propres comme en labsence d'option pour lintégration fiscale. Par
conséquent, le différentiel d'imp6t issu de l'intégration fiscale est supporté par la société

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de

Montant garanti

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

2 100 000

Total

2 108 000

Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant dil en capital

Date de fin d'échéance de la garantie
Nature de la sfireté réelle

Emprunt du
Nature de 1a siireté réelle

Engagements financiers
{Code du Commerce Art, R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Fngasements donnés

Détail des dettes garanties par des siretés réelles

2 100 000 € / CREDIT AGRICOLE-SOCIETE GENERALE-BNP

2 100 000
1 878 243
23/10/2020

Délégation garantie actif passif/Respect ratio de
levier et de gearing/Nantissement titres FBI-SSA

IDEM CI-DESSUS (SUITE DES GARANTIES REELLES})

Délégation contrat homme-clé Maurice Moulin 750 k€

Autres engagements donnés : 13 375 768
Caution solidaire : emp AUXIFIP/OSEQ chez MBE 8 90C 000
Caution solidaire : emp. BCME chez SCI VILLE 1 000 000
Caution solidaire : emp, LCL-SG chez IM,VILLE 421 803
Caution solidaire : emp. CR COOP chez MOULIN 640 224
Caution solidaire ; emp. SG chez MOULIN 495 239
Caution solidaire ; emp. CALHL chez MOULIN 132 007
Caution solidaire : emp. CE chez MOULIN 650 185
Caution solidairg : emp, ARKEA chez MOULIN 445 775
Caution solidaire | emp. BNP chez FBI 324 372
Caution solidaire : emp. SG chez FBI 316 941
Caution solidaire : emp. SG chez FBI 49 062
Total (1) 13 375 768
(1} Dont cencernant les filiales 13 375 768

pN

Concernant l'emprunt de la sociéte MOULIN BOIS ENERGIE auprés dAUXIFIP et
OSEQ, la SA MOULINVEST g'est engagée 4 maintenir sa participation dans le capital
de la société MOULIN BOIS ENERGIE jusqu'au terme du contrat,

~

Do sgier N° 01355t en Ewres.

M CONSEIL AUDIT




SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

[

C ANNEXE >

Exercice du 01/09/2013 au 31/08/2014

/

N

La SA MOULINVEST a en outre autorisé l'affectation en nantissement de l'intégralité
des actions qu'elle détient dans le capital de la société MOULIN BOIS ENERGIE au
profit d'AUXIFIP et OSEC pour l'emprunt contracté auprés de ces organismes par
MOULIN BOIS ENERGIE.

Par décision de l'Assemblée Générale Ordinaire de la SCIERIE MOULIN réunie
extraordinairement le 12 octobre 2011, le compte courant MOULINVEST est bloqué a
hauteur de 1 000 000 € chez la SCIERIE MOULIN, en garantie du financement d'un
parc & grumes en co-baillage consenti par la Bangue Commerciale pour le Marche de
I'Entreprise, la Banque Rhéne-Alpes, la Caisse d'Epargne et la Banque Populaire Rives
de Paris .

Concernant le crédit-bail de la société MOULIN auprés d'ARKEA et NATIXIS, la SA

MOULINVEST a souscrit un engagement de paiement des loyers et de pousuite de
location jusqu'au terme du contrat.

Engasements recus

\

Participation en risque d'OSEQ : garantie 80% emp. OSEO 1.5M 1 200 000
Garantie BPI France : 30% encours du prét LBO 2.1 M€ 563 473
Total 1 763 473
Crédit bail
(Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)
Nature Terrains Constructions Insta[.Matenel Autres Total
et Outillage

Valeur d'origine 20 682 20 682
Amortissements

- cummuls exercices antérieurs 4 686 4 686

- dotations de l'exercice 4 136 4 136
Total 8 822 8 822
Redevances payées

- cumuls exercices antérieurs 9 635 9 €35

- exercice 5 075 5 Q075
Total 14 710 14 710
Redevances restant 8 payer

- §un an au plus 5 075 5 075

-entre 1 et 5 ang 4 230 4 230
Total 9 305 8 305

Domssier N 01355] en Euros,
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Engagement en matiére de pensions et retraites
(Code du Commerce Art. R 123-197; PCQ Art, 531-2/9, Art, 532-12)

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.

Une provision pour indemnités de départ a la refraite est comptabilisée en provision
pour risques et charges.

Les hypothéses de calcul retenues sont les suivantes :

- départ & la retraite a I'dge de 65 ans

- méthode retenue : droits proratisés temporis (avec progression des salaires de 1%)
- rotation lente

- taux d'actualisation :2.24 %

- taux de charges sociales : 47.85 %

Dirigeants Autres Provisions

Pensions et indemnités assimilées 4 299 7 499 11 798
Indemnités de départ a la retraite et indemnités pour

Droit individuel 2 ia formation

Dans le cadre du droit individuel a la formation institué par la loi 2004-391 du 4 mai
2004 relative & la formation professionnelle tout au long de la vie, au 31/08/2014 , le

volume d'heures de formation cumulées relatif aux droits acquis et non exercés est de
160 heures.

\
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Accroissements et aliegements dette future d'impot
(Code du Commerce Art. 123-198; PCG Art, 531-2/20, Art. 532-11 et Art, 532-12)

Nature des différences temporaires Montant
Accroissements
Provisions réglementses :
- amortissements dérogatoires 20 438
Totzl des accroissements 20 438
Allggements
Autres :
- Provision pour retraite 3 960
- Plus value latente sur OPCVM 154
Total des allégements 4 114

Identité des sociétés méres consolidant les comptes
(Code du Commierce Art. R 123-197 5%, PCG Art, 531-3)

Dénomination sociale Forme

Capital

Siege social

MOULINVEST SA

3 690 406

Z.A, de Ville
43220 DUNIERES

.

~N
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e
- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 531-2/14)

Nature Montant imputé au compie
Produits exceptionnels
- Prix de vente des immobilisations cédées 21 000 77500000
- Boni sur rachat d'actions 6§ 089 77830000
Total 27 089
Charges exceptionnelles
- Pénalités et amendes 620 §7120000
- Valeur nette comptables éléments cédés 22 128 67500000
- Mali sur rachat d'actions 16 610 67830000
- Dotations amortissements dérogatoires 14 890 68725000
Total 54 248
Transferts de charges
(PCG Att. 531-2/14)
Nature Montant
Avantages en nature véhicules 13 555
Remboursement agsurance 230
Refacturations de frais 4 la charge de sociétés lides 13 968
Total ' 27 753
Inventaire du portefenille de valeurs mobiliéres
(PCG Axt, 531-2/21)
Quantité Désignation Montant
1 | SGMONETAIRE PLUS 28 763
Total 28 763

.

~
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