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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 aoit 2012

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I’exercice clos le 31 aolf 2012 sur:

e lc contrble des comptes consolidés de la société Moulinvest S.A., tels qu’ils sont joints au
présent rapport ;

» la justification de nos appréciations ;
o la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1l consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les ¢éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financidre ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par Jes persomnes et entités
comprises dans la consolidation.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants.

La note 5.3.8 « Principes, régles et méthodes comptables — Immobilisations corporelles » de
I’annexe des comptes consolidés expose notamment les régles et méthodes comptables relatives
aux immobilisations corporelles.

La note 5.3.10 « Principes, régles et méthodes comptables — Stocks » de I’annexe des comptes
consolidés expose notamment les régles et méthodes comptables relatives aux stocks.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre groupe,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des
informations fournies dans 1’annexe des comptes consolidés et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion
exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, 3 la vérification spécifique prévue par Ja loi des informations relatives au groupe
données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Lyon et Villars, le 7 décembre 2012

Les commissaires aux comptes
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1. Bilan
ACTIF (En K&)' 31/08/2002 | 31/08/2011
ECART D'ACQUISITION I o
'Capltal souscrit non appelé 11
I» ‘MOBILISATIONS INCORPORELLES
rais diétablissement
Frais:de rec) Veloppement' :
Concassions,: evets dronts smﬂaxres 50
Fond. ommercsai
127

'echnlques matenel outH
satlons corporelles

3802

'eresv_:premleres approwsmnnements o
Irs de preduction de blens ' '

Creances chents et comptes rattaches 3155 R
Actifs dimpdt cﬂﬂ"ere B o 495
Autres gréances: _ 940 2 534
Cap;’cai souscrat at appele non verse o
DIVERS o
Valeurs mobiligres de placement 1315 11
Actions propres ' '
Pisponioifités i 741 761
COMPTES DE REGULARIﬁATIGN
Charges constatées d'avance 260 266
TOTAL XV 14 811 13 423.

Charges & répartir sur plusieurs ex. ¥ :
Primes de remboursement des chlig. VI
Ecarts de conversion actif ViI
Fcart arrondi actif WITI

TOTAL GENERAL (T a8 VIII) 40 875 36 755
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PASSIF (en Ké_j) 3L/08/2012 | 31/08/2011
CAPITAUN PROPRES
Capital sccial ou individuel 3650 2974
Primes d'émission, de fuston, d'apport 7 591 4211
Ecarts de réévaluation ‘ :
Ecart de réévaluation groupe . _
Réserve légale 37| 34
Reserves statutaires ou contractuelI |
Reserves reglementees ' o

TESErvE : 4581 405
Reseme du groupe 2612 2 667

Ecarts de conversion groupe
Report-& nouyveaur .

RESLILTAT GR»DUPE 41
Subv txons d mvest]ssements ]
CTOTALI| © 14177] 10289
INTERETS MINORITAIRES _ SO & E R FE
Intéréts hors'groupe . C gay 006
‘Ecarts de conversion hors groupe - e
'Resultat h S g groupe ; _- Sl
' ' CTOTALLL . - o23s| 236
J\UTRES FONDS PROPRES . ' g ' '
Produits-des éntissioris de titres parhmpahfs
Avances condltlonnees : _ :
_TOTALTIE|" o
Ns POUR: RISQUES ETCHARGES "~ = - | g
Provisiotis pour'-arqumltlon de titras
Provisions pour risques’ 50| _
Provisions pour charges’ - . L s 36
Prov;s;ons potir passﬁ’ d'lmth dlffere - S Cn 41D
DETTES T e |
Emprints obligataires convertibles:
Autres emprunts obhgataires : . o
Emprunts & dettes auprés des etwbhssements de credni: 14 770 10 050
Concours bancairas cayrants - 130 BCl: )]
Emprunts en crédit-hail 2709 3294
Emprunts et dettes financiéres divers 4 4
Passifs nets en cours de cession
Avances et acomptes recus/commandes en cours 72 .
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5 759 T 6021
Dethes fiscales el sodales 1117 997
Dettes sur immobilisations et comntes rattachés 173 3323
Autres deties 756 775
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 1 400 1474
TOTALY 26 390 25 774
Ecart de convarsion passif VI
Ecart arrendi passif WIE
TOTAL GENERAL (1 3 WID) 40 875 36 755
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2. Compte de résultat

RESULTAT (En I{»‘é:) . 31/08/2012 | 31/08/2011
CHIFFRES 5 AFFAIRES NETS _ - e
Ventgs de marchandises France : R 1 Y
Ventes:de margkandises Export - - , : o B T
Production’ vendie de biens. France ' b 193550 15063
Production vendug de biens Ex ort Sl 22100 1783
Production vendue de services!trar Cooe21m2) 2 210
Productxon vendue de services Export Nt R

Tt - _TOTALI| - 2as17| 20099

PR@DUITS D'EXPLDITATION

Impots, taxes el Versements assmmles
Sa]aires et traitements Lo :

1

Dotations atix provisions sur actif circulant

Dotations aux provnsmns risques &t c'harges _ ' [ B - 1
Autrescharges S L wel s
S TOTALNI)  24101) 19748
Rﬁsurmm EXPLOTTATION (T+1I- 11::) | 706| 586

Benef ce attribué ou perte transferee
Perfe supportée ou hénéfice transfére
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RESULTAT (En K€)

: S4/08/2012 31/08/20:11
PRODUTTS FINANTIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres val: mob, et créances de 'actif Immoblhse : ]
Autres intéréts et produits assimilés - 7 2
Reprises sur provisions, transferts de charges 41 131
Differences positives de change , '
Produits riets sur cessions de VMP g
Eearls de conversion -~ - ) 7 L
il S _ TOTALIV 56 133
CHARGES FINANCIERES : \ ‘
Dotation f nanCIEres aux amortlssements at prowsaons F _
Intéréts et charges assimilées N 821 530
D|fferences negatwes de change o .| o U
Charges nettes sur Cessnons de VMP 230 i
Ecarts de conversron - L ) LR,
R . : ToTAL vl o ead| g4z
Ca . __RESULTAT FINANCIER (xv V)| ©7s8 )
< RESU 'AT"COURANT AVANT MPOTS ) A 77
PRODUITS EXCEPTIONNELS ' ’ o] .
Produits exceptionnels sur-opérations de gestlcm 48] 20
Autres produits exceptmnnels sur operations en capltal CATa 14K
Repnses sur prowsnons transferts de charges : o 2
- CTOTALVL| " 233|015
CHARGES. FXCEPTIONNELLES | :
Charges excep : " __r..operatlons de gestion ' 3 13
Autres cha.g x elles-sur opérations en capftal 212 141
Dotatlans except]on_ Ies aux amomssemen‘fs et pro\ns;cms _ . 44
:  RESULTAT EXCEPTIDNNEL (vx VII) : 11
Impots dus sur ies. benef‘“ces N S 165
Tmpbts différés sur les béndfi ices. . 8 Lg%
DERUTRS RS o TOTALVIIL| . = < 70
TOTAL DESPRODUITS | 25085] . 20630
D _ TOTAL DES CHARGES | 25245 20812
Résultal des sociétés intégrées ' =160, 18
Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amortisserments des écarts acquisitions _
Résultat d'ensemble consolidé - 160 18
Résultat groupe - 138 8
Résultat hois groape - 22 10
Résultat par action - £.0524 0.00428
Résultat dilué par action - 0.0524 0.00478
Résultat par action avant dot. aux ameortissements
des ecarts d'acquisitions - 0.0524 0.00428

BE COMPTHS CONSOLTDES AD 3T ADLUT 2012




3. Tableau des flux de trésorerie

TABLEAU DE FLUX (En K€}

Lt

uivalence: ’
1t lié 2

: l‘-actlwte B

31/08/2012131/08/2011

Resu!tat net des sociétés- mtég_es : : “g60l 0 0 18
Elimination:des: charges et prodUIts 58NS xncxdence sur |a trésorerie R '

ou nonllesalactl el : R

- Amortisseme ns - 2649 1 4?*':)=

- Vanatlon des impots d;ffe s 256 - 9;5_;

' 2121 )

Marge brute cl autofinancemen des sociétés: mtegrees 2 444, 1400

Incudence das’ vanat:ons cles ce)urs des dev:ses

Varxatmns da. tresorerle

fE 217
Trésorerie dlowverture . =119~ 7 98
Treserene de cloturei-"..._: o 2926 - L1119
| Ecart .. - ol 0
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4. Tableau de variation des capitaux mﬂpmﬁ'

31-aoiit-2009

341

Affectation du
résultat de 'exarcice
précedent

105

-109

Rasultat consolidé
{part du groupe)

180

180

variation de
périmatre

31-aolit-201.0

341

34

4 945

180

5504

31~ao0it-2010 341 4 34 4945 180 5504 227
Augmentation de

capital 2633 4207 - 2053 4787

Affactation du

résuttat de 'exarcice

précédent 180 -180 0

Résultat consolidé

(part du groupe) 8 3 10
variation de

périmeétre

31-aofit-2011 29744211 34 3072 8 10 299 237
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‘partdu-
. groupe

s .consolidées consohde_. ;

31-aol1~2011 29741 4211 34 3072 8 10 299 237

Augmentation de
capital 716 3380 - 73 4023
Affectation du

résultat de l'exercice

précédent 3 5 -8 0

Résultat consolide

(part du groupe) -~ 138 - 138 -22
variation de

périmétre

Autres variations -7 .7

31-polit-2012 36901 7591 37 3070 - 138 -73 14 177 215

Moulinvest S.A. a procédé a des augmentations de capital le 28 septembre 2011 et le 8 juin 2012 (voir
5.1 ci-aprés).

5. Annexe aux comptes consolidés

5.1. Informations relatives a la Sociéte

Le périmétre de consolidation comporte toujours 5 sodétes sous contrble exclusif, sans modification par
rapport & l'exercice précédent.

Il n'y a eu aucun mouvement de titres sur l'exarcice.

En date du 28 septembre 2011, Moulinvest S.A a réalise une augmentation de capital par création
d'actions nouvelles d'un montant nominal de 55 B8O €, assortie d'une prime d'émission de 422 828 €
(46 567 actions & 10.28 €).

Sulte a son passage du groupe de cotation El (placement privé) au groupe de cotation E2 (offre au
public) du marché Alternext de NYSE Euronext, Moulinvest S.A a realisé, en date du 8 juin 2012, une
autre augmentation de capital par création d'actions nouvelles d'un mentant neminal de 659 992 €,
assortie d'une prime d'émission de 3 299 958 € (549 993 actions & 7.20 €).

1l convient de noter que les frais démission liés a ces operations ont &té imputés sur la prime d'émission
pour Un moritant net dimp6t de 342 079 €.

5.2. Faits significatifs

5.2.1. Analyse de la performance du groupe

L'aciivité du groupe a progressé de maniere significative (hausse du chiffre d'affaires de 18 %) par
rapport & Vexercice précédent, notamment grce au démarrage depuis juillet 2011 de la cogénération
d'électricité  (Réalisation d'un chiffre d'affaires de 4 183 K& sur l'exercice). La pleine capacité de
production est atteinte dés cette premiére année. En outre, Vactivite de production de granules a deémarre
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en mars 2012, une fois l'installation technique opérationnelle. Les 6 premiers mois de cette achvité ont
généré un chiffre d'affaires de 1 260 K&,

La hausse de chiffre d'affaires n'a cependant pas permis de générer de résuftat,

La vente de murs massifs en bois n‘a pas encore atteint les objectifs, les délais d'introduction sur ¢e
marché etant assez longs.

Le groupe supporte encore des cofits liés au démarrage de la société MOULIN BOIS ENERGIE pour son
activité de fabrication de granules de bois, qui a commencé & produire effectivement en mars 2012 : &
embauches ont €té réalises en janvier 2012, afin que les salariés soient correctement formés pour
assurer das le mois de mars 2012, les tAches commerciales et de fabrication.

5.2.2. Facteurs de risque

. Risgues opérationnels
Le groupe estime ne pas ressentir de pression concurrentielle forte, que e solt pour activité de scierie,
ou pour celle de production de granulés de bois. Pour cette derniére activité, la demande est forte et
progresse car elle sinscrit dans une démarche de développement durable. Les approvisicnnements sont
facilités par la connaissance approfondie des exploitations forestiéres et ne comportent pas de risques
particuliers. La production est réalisée avec des matériels fiables, informatisés et dont la maintenance est
assurée de maniére permanente.

. Risques de marché
le groupe estime ne pas étre exposé a des risques de non-respect de ses engagements financiers
actuels, compte tenu des perspectives de rentabilité attendues dans les années futures. Il n‘a pas souscrit
d'instruments dérivés de couverture. Son endeitement est en faible partic & taux variable (3% de
Fendetterment bancaire total), avec des taux infériewrs & 2.3 % lan. Les clauses de variabilitd sont
essentiellement basées sur des moyennes d’EURIBOR, auxquelles s'ajoutent des marges de 1.5 % a
2.03%.

. Risques epvironnementaux
L'usine de MCULIN BOIS ENERGIE est une Installation Classée pour la Protection de FEnvironnement
(IPCE) pour laquelle elle dispose d'une autorisation.

Tout est mis en ceuvre dans l'entreprise pour que les risques liés a son activité (notamment en termes de
rejets dans l'atmosphére et de nuisance sonore) soient maftrisés : cela se traduit notamment par des
contréles réguliers effectués par das organismes indépendants.

5.2.3. Perspactives 2013

Le groupe voit son activité progresser de maniére significative, notamment grice a la socidté MOULIN
BOIS ENERGIE : cette société est en cours de développement important, avec un fort potentiel 3 court
terme, compte tenu de son orientation « énergias renouvelables ».

Les deux activités de cogénération et de production de granules sont totalement opérationnelles.

Pour la cogénération, MOULIN BOIS ENERGIE est titulaire d'une attorisation dexploiter délivrée le 25
février 2010. En janvier 2011, la société a signé le contrat d'achat par EDF de I'énergie produite par
MOULIN BOIS ENERGIE, contrat qui prévoie la vente délectricité, sur une durée de 20 ans,

Cette cogénération a commencé en juillet 2011 et les facturations & EDF sont depuis trés réguliéres. La
production est conforme & ce qui éait attendu, et le fonctionnement technique est trés satisfaisant.

ta mise en route de la chelne de production de granules a démarré effectivemnent en mars 2012, les
perspeciives sont bonnes et {es commandes sont en progression depuls le démarrage.
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Des progressions sont €galement attendues sur le marché de la maison en bois massifs. La scierie
MOULIN regoit de plus en plus de demandes pour ce produit. Le processus de développement de cetie
activité est long. Lengouement sur le produit et son amélioration technique continue font envisager des
développements intéressants. Le groupe continue a investir dans les hommes et dans des actions de
communication pour y parvenir. Grace a linnovation dans les procassus de fabrication, une demande de
crédit impbt recherche a été faite.

5.3. Principes et méthodes comptables

5.3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe Moulinvest, clos au 31 aolt 2012, ont été Stablis sous la responsabiliié
du Président. Les conventions générates comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
orudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de ['exploitation

- Permanence des méthodes comptables

- Indépendance des exerdces
et conformément aux princdpes et méthodes définis par larrété du 22 juin 1999 homologuant le
réglement CRC 99-02. La methode de base retenue pour 'évaluation des éléments Inscrits en
comptabilité est la méthode des colits historiques.

5.3.2. Changement de méthode

Les principes comptables appliqués pour I'arrété des comptes au 31/08/2012 sont les mémes que ceux au
31/08/2011. Aucun changement de méthode comptable ou d'estimation comptable n'est a signaler.

5.3.3. Estimation et hypothéses

La préparation des comptes consolidés conformes au CRC 99-02 necessite la prise en compte par la
direction d'hypothéses et d'estimations qui affectent les montants d’actifs et de passifs figurant au bilan
les actifs et les passifs éventuels mentionnés dans l'annexe, ainsi que les charges et les produits dL;
compte de résultat. Il est possible gue les montants effectifs se révélant ultérieurement soient différents
des estimations et des hypothéses retenues,

5.3.4. Base de préparation des étals financiers

Les comptes retenus pour la consolidation sont les comptes annuels au 31 aolt 2012,
Toutes les sociétés ont un exercice de 12 mois, débutant le 1% septembre 2011.

5.3.5. Principes et méthodes de consolidation

Toutes les participations significatives dans lesquelles la sociéte MOULINVEST assure le controle exclusif,
directement ou Indirectement, sont consolidées selon la méthede de lintégration globale.

lintégration globala consiste  :

o Intégrer dans les comptes de l'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels.

» Eliminer les opérations en comptes entre Ventreprise integrée globalement et les autres
entreprises consolidées.

BE COMIPYES CONSOLIDES AU 31T AQUT 2012




» Repartir les capitaux propres et le résultat entre las intéréts de l'entreprise consolidante et les
intéréts des autres actionnaires dits « intéréts minaritaires ».

Aucun écart dacquisition n'a été constaté,

Le groupe applique les méthodes préférentielles suivantes du réglemant CRC-99-07 :
» Comptabilisation des engagements de retrzite (¢f § 5.3.15)
» Comptabilisation des contrats de location-financement (cf § 5.3.20)
= Comptabilisation des frais d'augmentation de capital (cf § 5.3.22)
Me sont pas applicables les méthodes suivantes :
» Activation des frais de développemeant
» Reciassement des écarts de convarsion en résultat financier
» Prise en compte du résultat & Favancement

5.3.6. Distinction entre résultat exceptionnel et résultat d'exploitation

Les opérations non courantes et non lides a I'expioitation normale de l'entreprise sont constatées an
résuitat exceptionnel.

5.3.7. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations sont retenues pour lews celts d'acquisition ou de production, diminuées des
amortissements cumules. Les amortissements sont calculés sur le mode linéaire, selon les durdes d'utilité
effectives.

5.3.8. Immobilisations corporeiles

Les immobilisations sont retenues pour leurs colits dacquisition ou de production, diminuges des
armortissements cumulés. Les amortissements sont calculés sur le mode lindaire, selon les durées dutilité
effectives. Lorsque des evenements ou des indicateurs internes indiquent un risque de perte de valeur
des immobilisations incorporelles et corporelles, celles-ci font l'objet dune revue détaillée afin de
déterminer si leur valeur nette comptable est inférieure 3 la valeur recouvrable, celle-ci &ant définie
comme la plus élevée de la valeur vénale (diminuée das coilts de cession) et de la valeur dutilité.

Les droits de mutation et fes honoraires ont &té activés.

5.3.9, Immobilisations financiéres

Les immebilisations finanderes sont retenues pour leur colit d'acquisition. Lorsoue leur valeur d'utilité a la
cléture est inférieure 3 leur prix d'acquisition, des déprédiations sont constatdes.

53.10. Stocks

» Evaluation das matiéres &t marchandises
Les matiéres et marchandises ont été évaluées au dernier prix d'achat connu.

En ce qui concerne les stocks de grumes ! ceux-ci sont évalués et entrés en stocks des Fachat, cest-a-
dire au moment de la signature des conventions avec les ONF et les particuliers. Compte tenu de la
natura particuliére des achats qui ne peuvent &tre évalués a une valeur réelle que lors de la coupe, il
arrive qu’a postérior], lorsque les bois sont coupes, e cubage réel soit différent des cubages entrés en
stock. Le stock et les dettes fournisseurs corrélatives sonit alors réajustés, Cela n'a pas dlincidence sur le
résultat, mais peut influer sur le niveau des stocks et des dettes fournisseurs.
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+ Evaluation des produits iinis :
Les produits finis de sciages sont évaiués au prix de vente, moins une décote correspondant aux frais de
commercialisation.

 Dépréciation des stocks
Une provision pour déepréciation des stocks est constatée le cas echéant si 2 valeur actuelle {de
réalisation) devient inférieure au cofit de production. Aucune dépréciation n'a éré constatée.

5.3.11. Créances et dettes

Las créances et dettes en monnaies étrangéres sont valorisées au taux de change constate a la dbture de
exercice. Les différences de conversion, par rapport aux montants précédemment comptabilisés en
euros, sont comptabilisées en écarts de conversion actifs ou passifs. Le cas échéant, les pertes de change
latentes font Pobjet de provisions.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsquil existe des risques identifiés de non recouvrabilité.

5.3.12. Actifs financiers

valeurs mobiligres de placement :

tes valaurs mabilidres de placement sont évaluées & leur coilt d'achat ou de souscription, hors frais
accessoires. Une provision pour depreciation est constituée lorsque le cours de bourse moyen du dernier
mois de I'exercice ast inférieur au colt d’achat.

5.3.13. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluges pour leur valeur nominale.

5.3.14, Subventions dinvestissement

Les subventions dinvestissements apparaissant au passif des comptes sociaux des sodétés consolidées
sont virées en produits constatés d'avance, sans incidence sur la fiscalité differée.

5.3.15. Avantages du personnel

Les engagements de refraite concernent les sociétés MOULINVEST, SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS
ENERGIE. Lintégralité des engagements au 31/08/12 a fait l'objet d'une provision. Il nexiste pas de
contrat diassurance pour couvrlr ce risque. Le groupe a évelué ses engagements selon une méthode
actuarielie.

Le groupe n'a signé aucun accord particulier en matiere d'engagements de retraite.

Cos derniers se limitent donc & l'indemnité conventionnelle de départ & la retraite.

Les hypothéses de calcul de la provision sont les suivantes :

- départ & 'age de 65 ans

- méthode rétrospective pure

- rotation lente

- taux d'actualisation : 3.5 %

- taux de cotisation patronale @ 60 % pour la SA MOULINVEST, 37 % pour la SCIERIE MOULIN et 44 %
pour MOULIN BOIS ENERGIE
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5.3.16. [Provisions

Une provision est comptabilisée au bilan lorsque le groupe a une obligation actuelle juridique ou implicite
résuftant dun événement passé et lorsquil est probable quune sortie de ressources représentatives
d'avantages économiques sera nécessaire pour éteindre 'abligation.

5.3.17. Passifs éventuels et litiges

Si le montant ou 'échéance d'un risgue ne peuvent élre astimés avec suffisamment de fiabilit¢, alors il
s'agit d'un passif éventuel qui constitue un engagement du Groupe sauf dans le cadre des acquisitions ou
les passifs éventuels sont comptabilisés au bilan consolidé.

5.3.18. Impdis

Les impots différés résultent des retraitemnents et éliminations pratiqués et de toute différence temporaire
apparaissant entre résultat comptable et fiscal. Ils sont calculés par taux d’imposition et par application
de la méthode du report variable (prise en résultat des différances temporaires), Tis ont été calculés au
talix de 33.33%, la prise en compte d'un échéancier de reversement n‘avant pas dimpact significatif.

En application du CRC 99.02, les montants dimpositions differées actives et passives sont comperisés
pour une méme entité fiscale,

Les actifs dimpdts differés ne sont pris en compte que si leur récupération est probable par suite de
I'existence d’un bénéfice imposable attendu dans un futur proche.

Compte tenu des perspectives de forte rentabilité dans les années qui viennent de la sociétd MOULIN
BOIS ENERGIE, ses déficits fiscaux propres sont activés au 31 ao(it 2012 pour un montant cumulé de 619
KE.

Il existe a compter de Vexercice ouvert le 1% septembre 2011 une convention d'intégration fiscale entre
les sociétés MOULINVEST, SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE. La convention signée stipule que
chaque filizle (SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE) constate sa charge dimpdt sur les sociétés
calculée sur ses résultats propres comme en Fabsence d'option pour lintégration. Par conséquent, le
différentiel dimpdt issu de lintégration fiscale est supporté par la société mere MOULINVEST.

Compte tenu des perspectives positives & venir pour les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS
ENERGIE, le déficit dintégration fiscale est activé pour un montant de 511 K€ au 31 aolit 2012. 1| résulte
de cette activation, un impdt différé actif de 170 K&.

5.3.1%. Reconnaissance des produits

Les modalités de reconnaissance du chiffre d'affaires dans toutes les sociétés du groupe obéissent aux
reégles suivantes : la livraison dédlenche la facturation et par conséquent la comptabilisation immédiate
des produits. Des PQFA (Primes Quantitatives de Fin d'Année} sont versées 3 certains cients selon des
conventions signees avec eux sur la base de volumes traités en année civile. Au 31 aollt, il est fait une
estimation des primes qui sercnt dues au 31 décembre sur la base de Fannée civile en fonction des
volumes déja connus et a venir, Des avoirs sont comptabilisés au prorata temporis des 8 mois écoulés.

5.3.20. Contrat de location et cradits bawx

Un grand nombre de biens, matériels techniques notamment, sont financés par crédit-bail. Ceux-ci ont
&té refraités pour faire apparaftre & lactif la valeur brute des immobilisations ainsi financées et leg
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amortissements calculés sur une durée probable d'utilisation, et au passif les emprunts qui auralent ete
souscrits pour financer les investissements.

5.3.21., Coit des emprunts ou des dettes portant intéréts

Les cofits des emprunts et des dettes portant intéréts sont constatés selon les dispositions du plan
comptable général en charges financieres.

5.3,22. Ymputation des frais d’augmentation de capital sur la prime d’émission

En application du CRC 99.02, les frais d’augmentation de capital ont été imputés sur la prime d"émission
pour leur montant net dmpotL.

5.3.23. Imputation des titres d’autocontrile sur les capitaux propres
Au 31 aolt 2012, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de liquidité, 9 033 de ses
propres actions pour une valeur globale de 66 K€ a la cloture.
Les cessions de 'exercice ont dégagé des plus et moins-values : il en résulte un mali net de 7KE.

Ces opérations sont imputées, dans les comptes consolidés, sur les capitaux propres du groupe, pour un
montant net dimpot de 73 KE.

5.3.24. Résultat par action

Le résultat par action est obtenu en divisant je résultat du groupe par le nombre de titres composant le
capital social, hors titres d'autocontrdle (avis n°27 mai 1993 de OEC).

5.4. Périmétre de consolidation

5.4.1. Liste des sociétas consolidées

Les sociétés consolidées et les méthodes de consolidation sont les suivantes :

% de Méthode

i i&lés consolidées . @ ivité
Liste des socielés solidé contréls | Intégration MN® STREM Activité
S MOULINVEST 100% Globale 433122637 Prise de participations
SAS SCIERTE MOULIN 95% Globale 330824442 Scierie et rabotage du bois
SAS MOULIN BOIS ENERGIE 100% Globale 499475713 Production, transformation et vente de
maliéres éneradtioues
SCI DE VILLE 100% Globale 380807057 Gestion immehiliére
SARL IMMOBILIER DE VILLE 10% Globale 517853305 Gestion immohiliere

(Société ad hac)

Sont consolidées toutes les sociétés sur lesquelles la société SA MOULINVEST exerce un contréle exclusif
ou conjoint, ou exerce une Influence notable.

La SARL Immobiligre de ville, qui est détenue & 10% par Moulinvest S.A. est consolidée en tant gue
sociélé ad'hoc. En effet, une entité ad hoc doit &tre incluse dans le périmétre de consolidation au méme
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titre que les aufres entreprises contrdlées dés lors quiil v & contrdle en substance de cette entitd. Ce
contréle peut s'exercer en vertu de contrats, d'accords ou de clauses statutaires.

Les risques liés a lactivité de la SARL sont notamment supportés par le groupe : dans le cadre du bail
commercial qui lie la sociéte MOULIN BOIS ENERGIE & la société IMMOBILIER DE VILLE, ii est prévu une
délégation des loyers versés par MOULIN BOIS ENERGIE en garantie des emprunts souscrits par
IMMOBLIER DE VILLE auprés de 3 banques (Société générale, HSBC et LCL) pour un montant nomina! de
3 473 353 € (Capltal restant di au 31/08/2012 : 3 247 350 €), ce qui explique la prise en compte de cette
entité dans le périmétre de consalidation,

L'entité ad hoc est contrdlée de maniére exclusive. Dans ce cas, conformément au principe général de
détermination des méthedes de consolidation, elie est consolidée par intégration globale.

5.4,2. Variation de périmétre

Le perimétre de consolidation est reste identique entre le 31 aoiit 2011 et le 31 aolit 2012.

5.5. Bilan

5.5.1. Immobilisations incorporelles, corporelles et financiéres.

Autre
Début Variation { varfation et
Rubriques . Acquisition | Cession PN — i
! exarcice f périmétre | variation de | M eXercice
change

Frais d’établissement
Frais de recherche
Concessions, Bravets 168 50 2 220
Fonds commerdial

Autres immo incorporelles

TMMO INCORPORELLES 168 50 0 0 2 220
Terrains 1189 150 759 2 098
Constructions 5770 10 1589 7 369
Installations techniques 25 545 4206 631 1744 30 864
Aures immo corporglles 852 433 -218 59 919
Immo en cours 3549 747 -4 146 150
Avances et acomptes

MO CORPORELLES 36 705 5 546 -849 ol -2 41 400
Titres participation

Titres des sociétés MLE.
Créances sur participations

Autres titres immo 4 7 11

Préts ‘

Autras immo financiéres 78 45 -20 20 173

IMMO FNA NCIERES 82 52 -20 0 20 134
TOTAL 36 955 5 648 -869 0 20 41 754

Les investissements réalisés concernent essentiellement les installations de production de granules, et les
derniers travaux du batiment ef des agencements afférents qui les abrite.
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Les biens inscrits dans les immgebilisations, qui font l'objet de contrats de location-financement, ont une
valeur brute totale de 9 564 K&,

Ils correspondent essentiellement & des installations techniques. Leurs modalités de dépréciation sont
icdentiques & celles des autres immobilisations, leur valeur nette comptable s'éléve a 3 615 K&,

(Dans le paragraphe 5.8.2.2, les investissemerits sont présentés par secteur d'activité.)

5.5.2. Amortissements des Immobilisations

Durdes d'amortissement

Mature Durée
Immobiisations incorporelies : logickels 1an
Constructions 10 - 30 ans
Agencements, instalations 8-20ans
Matérie] et cutiage 2-10ans
Matériel de transport 4-5ans
Mobifer el materie! de bureau 3-10ans

Variations des amortissements

‘ Autre
Rubriques eir%ite Dotation Reprise ;éi?lrig?rz ::;§§§2 ;:; Fin exercice
change

Frais ¢'établissement 0

Frais de recherche 0

Concessions, Brevets 108 36 144

Fonds commerdial

Autres immo incorporelles

TMMO INCORPORELLES 108 35 0 0 | 144

Terrains 63 86 145

Constructions 1967 370 7 2 344

Installations techniques 11192 1 985 416 12 761

Autres immo corporelles 293 135 135 293

Irnmo en cours 0

MMO CORPORELLES 13515 2576 551 G 7 15 547
TOTAL 13 623 2612 551, 0 7 15 691

La colonne « autres variations » constate la régularisation des amortissements de Immohilier de Ville,
suite & un raccourcissement de la durée d'amortissement {pour la porter & la duree du bail a construction)

5.5.3. Stocks el an-cours

STOCK 31/08/2012 BRUT PROVISION NET
Matiéres premiéres 5332 5337
Encours de biens 54 54
Encours de services
Produits intermédiaires et finis 1648 1648
Marchandises 18 18

TOTAL 7 052 7052
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PROVISION

STOCK 31/8/2011 BRUT NET ]
Matiéres premiéres 6 368 6 368
Encours de biens
Encours de services
Produits intermédiaires et finis 962 962
Marchandises 32 32

TOTAL 7 362, 7 362

5.5.4. Créances dients et autres créances
MONTANT moins plus

AU 31/08/2012 BRUT d'un an d'un an
Préts

Avances et acomptes versés 6 6

Créances clients 3159 3159

Actif d'impét différé 342 342

Autres créances 940 540

Charges constaiées d‘avance 260 260

TOTAL 4 707 4 707 O

Les actifs dimpét différés sont constitués essentiellement :
e Par 'activation du déficit d'intéaration fiscale, a hauteur de 170 K€

= Par 'activation du déficit de MOULIN BOIS ENERGIE, a hauteur de 206 KE

MONTANT moins plus

AU 31/8/2011 BRUT d'un an d'un an
Préts
Avances et acomptes versés
Créances clients 21997 2 992
Actif dimpot différé 496 466
Autres créances 2034 2 034
Charges consiatées davance 266 266

TOTAL] 5 788 5788 0

5.5.5.

» AU 31/8/2012 ;

Actifs financiers

Le portefeuille de titres détenus est composé de :

5G MONETAIRE PLUS @ 1 315 K€

La provision pour depréciation du 31/8/2011 de 21 K& a été reprise pour sa totalité au 31/8/2012 suite 3
la cession des itres dépréciés. Aucune nouvelle provision n‘a été constatée.

s ALL33/8/2011 :
e portefeuille de titres détenus est composé de
Actions FAURECIA - 11 K€
Actions INFCGRAMMES : 7 K€
Actions VIVENDI UNIVERSAL : 6 KE
Actions EUROTUNNEL : 6 K&
Actions MICHELIN : 2 K&
Solt un total brut de : 32 KE
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Lersque le cours de cibture de ces titres &tait inférieur a leur prix d’achat, une provision pour dépréciation
2 été constatée : 21 KE€ au 31/8/2011, soit un total net de 11 Ke

5.5.6. Trésorerie et dgquivalents trésorerie

La marge brute d'autofinancement dégagée est de 2 444 KE. Les réglements des importantes dettes sur
immobilisations du 31/8/2011 ont conduit a une forte hausse du besoin en fords de roulement de — 2 014
KE. Les flux de trésorerie générés par 'activité sont positifs de 430 KE.

En ce qui concerne les flux liés aux investissaments, ils sont négatifs de 4 865 KE ! les investissements s
sont dlaves 3 4 965 K€ et les cessions dimmobilisations a 100 K&.
Afin d’assurer le financement de ces investissements, le groupe & eu recours :
« A des augmentations de capital pour un total de 4 023 KE
» A |z souscrintion d’'emprunts pour 9 313 K€. Les remboursements d'emprunts se sont éleves a 5 857
KE.

Conformément aux préconisations sur I'établissement du tebleau de flux de tésorerie, les flux
dinvestissement et financement liés aux crédits baux ne sont pas constatés a la signature du contrat mais
les redevances payées au cours de 'exercice sont anatysées comme des flux de financement pour la part
correspondant au remboursement de capital

Compte tenu de tous ces flUx, le groupe a vu sa trésorerie augmenter de 3 045 K€

h.5.7. Capital et informations sur le capital

Composition du capital social

EX. 31/8/2012 |FX, 31/8/2011
Nombre de titres a louverture 2478778 57500
Augmentation de capitai 596 560 24726778
Diminution de capitat 0 0
Nombre de titres a la cibture 3075338 2478778

La société détient 9 033 actions propres a la cléture.
La valeur nominale des titres est de 1.20 €,

5.5.8. Passifs financiers et Analyse de Uendettement financier net

Les dattes financidres peuvent &tre ventiiées par échéance de la maniere suivante :

montant brut

miois d'un &n

lanal5ans

AU3L/B 2012 plus de 5 ans
Dettes auprés des Fts de credit 14 770 1944 6 459 6 367
Emprunts en crédit-batt 2709 1166 1543 0
Emprunts et dettes financiéres divers 4 4
TOTAL 17 483! 3144 B o0z & 367
AUZL/B/2012 | montant brut | moins d'unan | 1ana 5 ans plus de 5 ans
Concours bancaires courants 130 130
TOTAL 130 130 0 0

5 COMPUES CONSOLIDES AL 31 AQUT 2012




Au 31/08/2012 Garanties | Non Garanties Total

Emprunt Awdfip taux fixe 7333 7333
Emprunt Auxifip taux variable 150 150
Autres emprunts a taux fixe 5428 1530 6 958
Autres emprunts a taux variable 329 0 329
Dettes financiéres aunrés des établissemerds de crédit 13 240 1530 14 770
Dettes financiéres des contrats de crédit-bail 2709 2 709
Autras dettes financiéres 4 4

Tableau des deties — hors concours bancaires courants.

Les dettes aupres des établissements de crédit sont constituées & hauteur de 478 k€ d’emprunts & taux

variabie.

Le taux d'endettement & long terme s'éleve a 90.47 % (Endettement  long terme / Capitaux proores | 12

826/ 14 177 = 90.47 %)

AU31/8/2011 montant brut | roins d'unan |1 an a 5 ans|plus de 5 ans
Dettes auprés das EBts de crédit 10 050 3173 2878 3999
Emprunts en crédit-bail 3294 1174 2032 88
Emprunts et dettes financigres divers 4 4
TOTAL 13 348 4 351 4910 4 087
AU3L/8/20L1 nwatant brut | moins unan |1 an 3 5 ans{pkus de 5 ans
Concours bancaires courants 391 351
TOTALY 391 391 Q [
Au 31/08/2011 Garanties | Mon Garanties Total
Crédit court terme lié & emprunt Adfip taux fixe 2202 300 2 502
Crédit court terme lié & emprunt Auxifip taux variable 0
Autres emprunts a taux fixe 5346 1572 6913
Autres emprunts & taux variable 630 0 630
Dettes financiéres auprés des établissements de crédit 8178 1872 16 050
Dettes financiéres des contrats de crédit-bail 329 3 294
Autres dettes financiéres 4 4

Tableau des dettes — hors concours Bancaires courants.

L'emprunt Auxifip avait été définitivement signé avant la cidture au 31 aout 2011, mais pour des raisons
matérielles, le déblocage effectif n'z eu lieu que début septembre 2011, Dang l'attente du déblocage
définitif, fe financement de l'usine de cogénération &tait assuré par des préts relais, sous forme de billets
de trésorerie souscrits auprés de différents établissements finandiers, pour un montant total de 2 500 000
€. Bien que ces billets de trésorerie soient d'une durée inférieure a 3 mois, ils ont 4t traités en emprunts
et non en découvert bancaire, puisguils auraient dii &tre remboursés avant le 31 aout 2011 g I'emprunt
d'AUXIFIP avait ét¢ débloqué avant cette m@me date. Sur cet exercice, les 2 500 000 € ont été
remboursés en totalité, puisque 'emprunt définitif de 7 519 300 € a été déblogué.
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5.5.9. Provision pour engagement de retraite et autres provisions

01/09/2011 Variation Variation Dotations Reprises 31/08/2012
périmatre change

Provision pour litiges 500 0
Pravisions pour risque et
charge y compris pour 36 7 a3
pension
Passif dimpét différe 410 410 0

TOTAL 445 0 0 57 410 93

Les socidtés soumises a des engagements de retraite sont la scierie MOULIN, MOULIN BOLS ENERGIE et
MOULINVEST. Lintégralité des engagements au 31/8/2012 a fait Vobjet d'une provision.
1l nexiste pas de contrat d'assurance pour couvrir cet engagement.

5.5.10. Litiges et passifs éventuels

La socété MOULIN BOIS ENERGIE a eu & connaitre un litige de voisinage, pour leque! elle a gagné en
cour dappel.

Les socidtés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE ont fait I'objet d'un contrfle fiscal. Les
conséquences finandiéres du contrbie ont fait l'objet, par prudence, de la constitution d'une provision
pour impdts, d'un total de : 50 KE, dont 4/ KE sont contestés par les sociétés.

5.5.11. Deties fournisseurs et autres dattes

Le mentant pariiculidrerment significatif des dettes fournisseurs a la dbture s'explique par le cadre
contractuel liant le groupe Moulinvest a ses fournisseurs de bois. U'accord entre les deux parties Prévoit
un paiement au fur et @ mesure de la consommation des bols achetes sur pied.

Ainsi le processus de comptabilisation des achats de grumes est fe suivant :

« lors de la signature d'une convention dachat avec les ONF (Offices Nationaux des Forélts), le
montant prévu dans la convention est comptabilisé en achats, car Ja scierie MOULIN en devient
propriétaire a cet Instant. Cependant, la scierie ne paye les achats qu'au fur et a mesure de leur utilisation
(au moment du sdage). Cela peut génerer des délais de paiement de phus d’un an, entre le moment ol le
hois est acheté et celui ot il est paye.

« Pour des achats a des particuliers, les délais de paiement sont de 90 jours au maximum.

Les produits constatés d’avance correspondent a des subventions dinvestissement obtenues par les
sociétés SCIERIE MOULEN, MOULIN BOIS ENERGIE et IMMOBILIER DE VILLE.

AU 317872012 montant brut moinsdunan | 1ana5ans | plusde 5 ans
Avances et acomptes sur commande 72 72
Dettes fournisseurs et comples rattachés 5760 5760
Dettes sur immobilisations 1117 1117
Dettes fiscales et sociales 173 173
Autres detles 256 256
Produits constatés d'avance 1400 1400
TOTAL B 778 B 778 1] 0
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AU3L/B/ 2001 mentant brut moins dunan | lanaSans§ pusde S ans
Avances et acomptes sur commande
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6021 6021
Dettes sur immobilisations 3323 3323
Dettes fiscales et sociales 992 592
Autres dettes 225 225
Preduits constatés d'avance 1474 1474
TOTAL 12035 12035 0 o

5.6. Compte de résultat

5.6.1. Résultat d'exploitation

Le résultat dexploitation dégagé est de 706 KE contre 586 KE au 31/8/2011.

Le groupe a connu une forte hausse d'activité, avec un chiffre d’affaires en progression de 18.5 % par
rapport & l'exercice 31/8/2011. La hausse Ja plus significative porte sur lactivité de cogénération
d'électricité de MOULIN BOIS ENERGIE, qui a été exercée sur 12 mois, contre seulement 1 mois sur
I'exercice précédent.

La répartition du chiffre d'affaires entre les différentes activités est faite dans le paragraphe 5.8.2.1

5.6.2. Résultat financier

La reprise de provision pour dépréciation des VMP s'expliqua par la cession de i3 totalité des titres qui
étaient depréciés.

FRODUITS FINANCIERS
Revenus des participations
Revenus de placements
Escomptes obtenus 2 2
Produits de cession
Ecarts de conversion

3L/0B/2012 | 31/08/2011

Reprises sur provisions pour dépréciation 41 131
des VMP
Différences positives de change
Autres produits financiers 5
TOTAL; 56 133

Les nombreux financements par crédits baux ont été retraités pour faire apparaitre la charge financiére
supportéa par la groupe. IIs sont distingués des intéréts des emprunts réels dans le tableau ci-dessous.

B COMPIES CONSQLIDNES AU 3T AQUT 2012




CHARGES FINA NCIERES 3i/08/2012 1 31708/ 2041
Intéréts bancaires 629 295
Intéréts sur crédit ball 153 202
Fscomples accordés 40 33
Perte de change
Charges nettes sur cession YMP 23 112
Datations financiéres
Autres charges financiéres

TOTAL 845 642

5.6.3. Détail des charges et produits exceptionnels
PRODUTTS EXCEPTIONMELS 31/08/2012 31/08/2011
Produits de cessions dimmobilisations 100 144
Quote-part de subvention 74 i
Autres opérations en capital
Ecarts d'acquisition
Profit sur report dimpt
Reprises sur provisions
Annulation de dette prescrite
Produits divers (Régularisations diverses et produlis sur 48 20
exercices antérieurs)
TOTAL 222 165
CHARGES EXCEPTIONNELLES 31/08/2012 31/08/2011
Cession dimmobilisations 312 141
Eeart dacquisition
perte sur report d'impdt
Malis sur cession d'action
Dotation aux provisions 49
Pénalités 7 2
Charges diverses 24 il
TOTAL) 392 154
5.7. Autres informations
5.7.1. Effectif du groupe
i 31708/ 2012 o 2108/ 2011 %o
Cadras 13 19% 12 20%)
A. M, et techniciens 12 18% 13 219
Ernployés 6 Q04 4 7%
Quvriers 36 54% 32 52%
TOTAL 67 100908 61 10G%
5.7.2. Trepdis

Ventilation de 1impdt sur les bénéfices (KE)
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L'impdt sur le bénéfice au compte de résultat comprend :

Ventilation 31/08/2012 | 31/08/2011
Impbts courants -7t 165
Impots différés -85 -95
TOTAL -92 70

Rapprochement entre charge d'imp6t théorique et effective

Ce rapprochement se présente de la fagon suivante:

Montant de la différence 31/08/2012 31/08/2011
Résultat avant impdt -252 88
Taux normat d'impét en France 33,33% 33,33%
Impét théorique (A) -84 30
Impét réel (B) -92 70
Différence a expliquer (A-B) 8 40
Eléments de rapprochement 317082012 3170872011
Amortissement des écaris dacquisition
Effets des différences de taux dimposition
Effets de la variation du taux (report variable)
Résuitals taxés aux taux réduits 7
Pertes fiscales (antérieures ou exercice) 13 95
Dif, Permanentes résuitat comptable/imposable a7 2
Dif. termporaires résultat comptable/imposable
Imposition forfaitaire annuelle et impact intégration fiscale.
Crédits d'impdts -
Autres
Montant rapproché 8 ~40

B.7.3. Résultak nat par action

Le résultal par action est obtenu en divisant le reésultat du groupe par le nombre de titres composant le
capital social. Compte tenu des différentes modifications du nombre d’actions constituant Je capital de
MOULINVEST dans le courant de la période, fe nombre dactions retenu dans le caleul est le nombre

moyen de I'exercice calculé au provata temporis des différentes périodes.
Le résultat par action de base est le méme que le résultat par action dilué.
RESULTAT PAR ACTION = ~ 138417 €/ 2 640607 = - 0.052419 €

5.7.4. Parties lides

La SCI MARINE BIS est propriétaire d'un terrain qui a &8 donné 2 bail & construction 3 la SARL
IMMOBILIER DE VILLE. Celle-ci a édifié un batiment dans lequel MOULIN BOIS ENERGIE a installé, pour
exercer ses activités, les machines et la chaine de fabrication des granulés de bois dans iesquelles elle a
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nves‘m La charge de loyer correspondanl:e est de 42 K€ dans la SARL IMMOBILIER DE VILLE au
31/08/2012, la dette globale vis- a-vis de la SCI MARINE BIS s’élevant quant & elle a 136 KE.

La SCI MARINE BIS est également propriétaire d'un terrain qui & été donné a bail a construction & la
SCIERIE MOULIN, sur laguelle cette derniére a édifié une plate-forme de stockage. La charge de loyer
correspondante est de 42 K€ dans la SCIERIE MOULIN au 31/08/2012, la dette globale vis-a-vis de la SCI
MARINE BIS étant nulle.

5.7.5. Honoraires des commissaires aux comptes
Le montant des honoraires provisionnés pour la situation au 31/08/2012 au titre de la mission de contrdle
légal des comptes s'éléve respectivement a :
SA MOULINVEST : 85 009 € HT

SAS SCIERIE MOULIN @ 15 505 € HT
SAS MOULIN BOIS ENERGIE = 5 292 € HT

5.7.6. Rémunération des organes de direction
les seuls organes de direction rémunérés dans la société consolidante sont le president de la SA

MOULINVEST et les directeurs généraux.
Le total des rémunérations versé & ces organes s'éléve a 170 071 € bruts.

5.7.7. Frais de recherche et développement

Le montant des frais de recherche et développement, inscrits en charges dans les comptes consolidés au
31/08/2012, séléve & 96 538 €.

5.7.8. Evénements postérieurs a la date de situation
NEANT

5.8, Information sectorielle

5.8.1. Ventilation du chiffre d’affaires par zones géographigues (K€)

31/08/ 2042 ) 310872011 O/
France 21 389 89,81% 18 214 a0,62%
Europe i721 7,23% 1622 8,07%
Amérigue 171 0,72% 119 0,59%
Asie 44y 0,18% 11 0,05%
Afrigue 492 2. 07% 133 0,66%
TOTAL 23 817 106% Pl 10095

5.8.2. Segmentation par secteur d'activité {K€)

5.8.2.1. Ventilation du chiffre d'affaires par activibé
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3170872012 % AL 0872041 o
Scierie 18 356 77,07% 19 803 98,53%
Granulés / Poeles & bois 1274 5,35% 41 0,20%
Cogénération électricité 4 183 17,56% 255 1,27%
Autres 4 0,029
TOTAL 23 817 10004y 20 Gon 10094
5.8.2.2. Ventilation des immobilisations (en valeurs brutes) par activité.
317087 32012 %o 31/08/2011 0%
Scierie 21916 52,49% 21333 57,73%
Granulés / Poeles a bois 7 347 17,60% 3572 9,67%
Cogénération électricité 12 220 29,27% 11 855 32,08%
Auires 271 0,65% 195 0,52%
TOTAL| 41 754, 100%0] 36 955 1009

Parmi ces immebilisations, celles qui sont realisés sur des terrains pris en bail & construction auprés de la
SCl Marine Bis (scciété hors groupe}, sont les suivantes :
« Par la soclété IMMOBILIER DE VILLE : 4691 KE de valeur brute et 4 387 KE de valeur rette
comptable.
+ Par la scierie MOULIN : 148 K€ de valeur brute et 135 K€ de valeur nette comptable.

5.8.3. Ventilation du résultat par zone géographique (K€)
Le systéme dinformation de la société ne permet actuellement pas de déterminer un résultat par zone
géoaraphigue.

5.9. Engagements hors bilan

5.9.1. Droit individuel 3 la formation

Dans le cadre du droit individuel & la formation institué par la loi 2004-391 du 4 mai 2004 refative 3 la
farmation professionnelle tout au leng de la vie, au 31/08/2012, le volume dheures de formation
cumulées relatif aux droits acquis et non exercés était de 4 912 heures.

5.9.2. Engagements financiers donngs et recus

s Engzgements donnés
Moulinvest S.A.

Cauticn solidaire : emprunt AUXIFIP/OSEQ souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE S.A.5. 8900 000 €
Concernant cet emprunt, la SA MOULINVEST sest engagée a maintenir sa participation dans le capitai de
Ia société MOULIN BOIS ENERGIE S.A.S. jusquau terme du contrat,

La SA MOULINVEST a en outre autorise I'affectation en nantissement de Vintégralitd des actions quelle
détient dans le capital de la société MOULIN BOIS ENERGIE au profit d’AUXIFIP et OSEQ,

Cauticn solidaire
Crédit Coopératif, le Crédit Agricole Loire Haute-Loire et la Bangue Rhone-Alpes

: emprunts souscrits par la SCIERIE MOULIN S.A.S, aupres de la Société Générele, Je
328051 €
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Caution solidaire : emprunt souscrit par la SCI DE VILLE auprés de la Bangue Commerciale pour le
Marché de I'Entreprise 1000000 €

Caution solidaire : emprunt souscrit par la SARL IMMOBILIER DE VILLE auprés du Crédit Lyonnais
570 980 €

Blocage du compte courant MOULINVEST chez SCIERIE MOULIN, en garantie du financement d'un parc a
grumes en co-baillage consenti par la Banque Commerciale pour le Marché de I'Entreprise, la Bangue
Rhéne-Alpes, la Caisse d’Epargne et la Banque Populaire Rives de Paris 1000 000 €

Scierie Moulin 5.A.5.
Effets escomptés non échus : 160 140 €

Nantissement du fonds de commerce a hauteur de :

* 1 200 000 € en principal, en concurrence et au méme rang pour les quatre banques (Societe Génerale,
Crédit Coopératif, Crédit Agricole Loire et Haute-Loire, et Bangue Rhéne-Alpes), Le total du capital restant
di sur tes emprunts correspondants s'éléve a 328 051 €

* 175 000 € en principal, intéréts, commissions, frais et accessoires, et nantissement de la souscription a
3% au capital de la société 5.0.M.U.D.LM.E.C., pour le Crédit Cooperatif. Le total du capital restant dil
sur 'emprunt correspondant s'éléve & 148 072 €,

Caution solidaire : emprunt AUXIFIP/OSEQ souscrit par MOULIN BOIS ENERGIE S.A.5. 3248 000 €
Concernant cet emprunt, la SAS MOULIN s'est engageée & maintenir sa participation dans le capital de Ia
sociétd MOULIN BOIS ENERGIE $.A.S. jusqu'au terme du contrat,

Moulin Bois Energie 5.A.5.

A titre de garanties au profit d'AUXIFIP
- Gage sans dépossession des équipements mobiliers,
- Cession de créances professionnelles a hauteur de 7 481 768 €,

$.C.1. de Ville

A titre de garanties au profit de la Bangue Commerdiale pour le Marché de 'Entreprise, dans |z cadre de
l'emnprunt de 1 600 00C € souscrit pay la SCI DE VILLE :

- Privilége de préteur de deniers pour 1 500 000 €,

- Hypothéque complémentaire de 100 000 £.
Le total du capital restant ddi sur cet emprunt s'éléve a 1458 298 £.

S.A.R.L Immobilier de Ville

A titre de garenties, prises pour compte commun par la Scéte Générale, au profit d’'un pool bancaire
(Société Générale, Le Crédit Lyonnais, et HSBC), dans le cadre des emprunts de 3 473 353 € (capital
restant d0 au 31/08/2012 : 3 247 350 €) et 601 000 € {capital restant d au 31/08/2012 : 561 299 €)
souscrits par la SARL IMMOBILIER DE VILLE :

- Inscription ¢'hypothégue conventionnelle et en concurrence entre les bangues, sur le droit au
bail & construction et sur les constructions édifiées par la SARL IMMOBILIER DE VILLE, dans le cadre du
hail & construction consenti par la SCI MARINE BIS sur une parcelle de terrain

- Affectation hypothécaire, conférée par la SCI MARINE BIS, sur le terrain lui appartenant, objet
du bail & construction susvisé,

- Cession des loyers percus {loi Dailly) de la seciété MOULIN BOIS ENERGIE.
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® Engagemenis regus
Moulinvest 5.A.

Participation en risque d'OSEQ : garantie 80% sur 'emprunt OSEQ de 1 500 00C €,

Scierie Moulin 5.A.5.
Contre-garantie OSEQ SOFARIS pour pool bancaire 40% 131 220 €
Garantie OSEQ pour un contrat de crédit-halt d'une ligne de sciage " 255335 £

Cautions bancaires recues par la Société Générale pour diverses opérations (notamment coupes de
bois) pour 365 782 €, a titre indicatif

Cautions donnéas par le Crédit Coopératif pour la Scierie Moulin 300 000 €

Cautions de marches divers répertoriées par HSBC 322091€

Moulin Bois Energie S.A.5.
Cautionnement solidaire consenti par M. Maurice MOULIN & concurrence de 1 000 000 €, étant précisé

gue ce cautionnement pourra étre levé dés que I'emprunteur pourra justifier au préteur que le permis de
construire est purgé de tout recours.
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