Fals T Fid

KPMG Audit Rhdne-Alpes Auvergne Seca Forez
51, rue de Saint-Cyr 7, rue de |'Artisanat
CP 408 42390 Villars
69338 Lycn Cedex France
France

Moulinvest S.A.

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 aofit 2012
Moulinvest S, A,
Z.A. de la Ville - 43220 Duniéres
Ce rapport contient 19 pages
Référence : GVI/BBM



KPMG Audit Rhone-Alpes Auverghe Secaz Forez

51, rua de Saint-Cyr 7, rus de I'Artisenat
CP 409 42380 Villars
69338 Lyon Cedex 9 France

France

Moulinvest S.A.

Siége social : Z.A. de la Ville - 43220 Duniéres
Capital social : €.3.690.406

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 aot 2012

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 aofit 2012, sur :

¢ e contrdle des comptes annuels de la société Moulinvest S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

* lajustification de nos appréciations ;
o les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Tl nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requitrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste ¢galement
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants,

L’activité de la société est notamment financiére. Les titres de participation et les créances
rattachées, sont évalués respectivement & leur colit d’acquisition et leur valeur nominale,
dépréciés sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans les notes « Titres
immobilisés » et « Créances immobilisées » de ’annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, notamment & revoir les
perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des objectifs, et & contrdler
la cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles établies par la société
sous le contréle de la direction générale.

Nous avons procédé & I"appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations specifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
I’identité des détenteurs de capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Lyon et Villars, le 7 décembre 2012

Les commissaires aux comptes

KPMG Audit Rhéne-Alpes Auvergne SECA FOREZ

-

tefre-Gerard

_—"Associé

uy Villemagne
Associé
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Formul ire (urticbe 33 A
du Cugle Ciénéral dis Unpiies)

AGREMENT DGQFIP C5112.10019 @

Désignation de Tentreprise : sS4 M.OUL INVEST Durée de I'sxercice exprimée en nombre de mois* 1L.2
Adresse de lentreprise Z.A. de Ville 43220 DUNIERES Durée de l'exercice précédent® 1 2
NumeroSIRIT: |4 1312 1]2]2|s{3|7{cj0[0{1]3] e [0
Bxercice M clos le, MN-1
0220121 | L3.1.0.8.203 11
Brut Amariissemenis, proyisions Met Met
1 7 1 4
Capital souserit pen appelé m jAs ]
4 Frais d'établissement * AB 1 206 B8Ol Jac 418 B85 787 2186 558 890
g Frais de développement * CX CQ
Q
2| Concessions, brovets et droits similaires AR AG
Z
% Fonds commercial (1} A Al
&
E Autres fmimobilisations incorporelles AT AX
E Avances et acomptes su Immobilisa- Al
B tions ineorporelles - AM
E * Terraing AN AD
~S2E
| ot .
~ = Constructions AP AQ
(=]
t)-‘l % % Installations technigues, matériel AR .
<3| E o et outillage indusiricls ' A5
2
g E E Autres immobilisatiens corporelles AT 62 502 AU 16 463 | 46 046 50 057
m G| 8| Imimobilisations en cours AY AW
Rl &
§1 Al Avances et acomptes AX AY
R Participations évaluées selon o5 .
fi} § 1o méthode de mise en équivalence T
% % Autres participations cu 3 710 768 Jov 3 710 763 3 710 769
Z
YAl | £ Créances rattachées & des participations BB 6 688 613 IrC e
Z 2 6 688 613 4 996 406
SBE T
O r% Autres titres Immebilisés BD BE
T |5| prets B BG
E
?.1 5l Autres inimobilisations financidres® BH 141 113 {Bi 1 924 139 1885 75 000
=
Ei TOTAL (1) {BJ 11 808 804 {Bx 437 972 11 371 832 9 3931 123
% Matidres premiéres, approvisiennements BL BM
%‘ En En cours de production de bieng LI RO
w
8 En cours de production de services BP QG
[..{
; " Produits intermédiaires et finis BR BS
P,
S Marchandises BT BU
[
Ei Avaness et acomptes vorsés sur commandes BV &YW
S
Rl @2 )
= 8 Clients et compies rattachés {3)* BX 590 567 |8Y 590 567 569 030
it
K é Autres créances (3) BZ 438 905 Jca 439 905 177 195
[ 1 . . . 1
Capital souscrit et appels, non vorss CB CcC
wy| Valeurs mobilidres de placement n i
g {dont acHons Propres &) cn 1 314 1456 |CE 1 314 146
2| Disponibilités CF L 028 798 [ca 1 028 798 47 977
Charges constatées d'avence (3)* CH 7082 7 082 5 1313
,53.5 TOTAL (REL) ICT 3 380 499 ck 3 3B0 4985 799 655
ke *’2 Frais d'émission d'amprant & Staler (Iv) |CwW
x
) &l Primes de remboursement des abligations Yy |[cm
2
Flearts de comversion ackit™ (VI} N
TOTAL GENERAL ([AVT)  |CO 15 190 303 jia 437 972 14 752 331 10 180 778
i . " . . (21 Parld modng 'unan des - — -
2 Renvaist {17 Pori deeil an bail i lisaions finuneises nelies - cr & 754 726 | (3 rarliplus dun o R
= gg"[:'r:;r“;i L“f"c Fenmobilisations : Stewks : Uréanues ©

Prossive M Q013551 en Bures. MDD CONSEIL AUDIT




AGREMENT DGFIP C5112.10019

Fonnulaine abligutoire farticle 33 A
du Cerile géniral des [y

| BILAN - PASSIF avant répartition

DGFP N 2051 2612

Désignation de l'entreprise SA MOULINVEST Néaat D *
Exercice N Exercice N-1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : ... 3. 680 L0A...) A 3 &80 406 2 974 534
Primes d'émission, de fusion, dapport, ... 0B 8 385 850 4 673 063
Ecart de réévaluation {2)* (dont éeart d'éguivalence EK Y BC
v Réserve légale (3) DD 36 876 34 125
g Réserves statulaires ou contiactuelles DE
é Réserves réglementdes (3)* ( E:i?ﬁii?ﬁ; iiilglégi‘:i‘é&iﬁsp rovisions | gy yoF
| awssines ( Dortiemeriieiton u 1|ps 457 739 105 464
g Report 2 nouveau DH
» RESULTAT DE L'EXERGICE (bénéfice ou perte} D1 15 997 55 026
% Subventions d'investissement BJ
E Provisions réglementées * DK
E{; TOTAL () DL 12 596 868 8 142 212
g % . Produit des émissions de titres participatifs DM
»"1. % % Avances conditionnées DN
;%. < TOTAL (1I) BO
§ % é g Provigions pour risques ol
I g E % Provisions pour charges 0O & 608 & 09 (;1
§ e TOTAL (111} DR 6§ 608 & 096
8 Bmprunts obligataires convertibles DS
E Autres emprunts obligataires nr
& BEmprunts ot dettes auprés des etablissements de orédit (5) DU 1 539 506 1 529 7423
E g Eanprunts ¢t dettes financiéres divers (Dont exprunts participatifs Kl DY 125 322 3 576
:E:‘j' E Avances et acomptes regus sur commandes en cours FERRY
?&i E Prettes fournisseurs et comptes rattachds nx 262 096 264 737
Dettes fiscales et sociales ¥ 221 931 247 414
Dettes sur immeobilisations et comptes rattachds D7
Autres dettes A
?é’;"i[l"tc Produits constatés d'avance (4) ER
TOTAL V) [EC 2 148 855 2 042 470
Ecarts de conversion pasgif * v) ED
TOTAL GENERAL (13 V) EE 14 752 331 10 190 778
{1) | Heart de réévaluation incorporé aa capital 1B
Réserve spéeiale de rédvaluation (19393 1C
) (2) | Domt J Leart de rédvaluation libre 1D
';% { Régerve de réévaluation (1976) 1E
gj (3) | Dont réserve spéciale des plus-values & long terme * ER
(4) | Pettes et produits constatés d'avance & moins d'un an E4 947 4186 532 524 |
{3) | Dont concours bancaires courants, el soides créditeurs de banques et CCP EH 24 524 5 483

SUADRATUS Informarioue

Dhossier W2 013551 en Bures.

* Des explications coneormimnl cette rubrique sont donndes dans La nelice n® 2032

MO COMSEIL ALDIT




AGREMENT DGFIP C5112.1001% @

Irnnowinire ghlieatoins (urtiche 33
Acdu Code Cidaidral dos Tmpdty)

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

DGEipe N°

2052 2012

Désignation de Ventreprise SA MOUTLTNVEST

| Néant U *

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

. Exercice N Exercice {N-1)
France itsons i | ool
Ventes de marchandises* FA B v
bieng® Fi FE FF
'é Production vendue <]- _ k
= services® |FG 928 746 |ru 350 |m 925 096 g6l 932
% Chiffres d'affaires nets* Ef 928 746 JFK 350 923 096 86l 932
5 Production stockée™ M
&
g Production immobilisée® N
E Subventions d'exploitation [oe]
% Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges™® (93 [ 21 507 51 104
Autres produits (1) (11) e} 265 013 136 447
Total des preduits d'exploitation (2) (1) FR 1 215 616 1 049 483
Achats de marchandises (y compris droits de douaneg)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisiovnements (y compris droits de donane)* ¥U 354
% Variation de stock (matiéres premieres et approvisionnements)® i
E Autres achals et charges externes (3) {6 bis) * W 511 544 283 163
% Tmpits, taxes et versements assimilés* FX 36 463 3% 280
% Salaires et trailements* FY 331 018 366 577
g Charges sociales {10) . 172 184 188 724
% " g . o - dotations aux amortissements® GA 300 123 148 705
% ‘.‘é ﬁ Sur intmobilisations dotations stx orovid
= 10718 4ux provisions GB
g S Sur actif circnlant : dotations aux provisions* ac
4
£ | Pour risques ot charges : dofations anx provisions GI 512 4 8964
Autres charges (12) GE 4 347 5R4
Total des charges 4'cxplaitation (4) () Gr 1 355 891 1 002 285
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION {1 - Ii} GG (140 275) 4'7 198
EE Bénéfice attribud ou perte transférde* (I |G
48
fw: Perle supportée ou bénéfice transférd* (IV) {GI
% Produits linanciers de participations (5) G 217 375 112 282
Eg Produits des autres valeurs mebiliéres et eréances de l'actif immobilisé (5) GK
=
g Autres intéréts et preduits assimilés (5) QL 4 561
E Reprises sur provisions et leansferts de charges GM
% Dfférences positives de change OGN
E Produits nels sur cessions de valeurs mobilieres de placement GO 390
Total des preduits finavciers (¥) GP 222 326 112 262
§ Dotations Tfinancidres aux amortissements et provisions® GQ 1 924
Fﬁ Intéréts et charges assimilées {6) GR 58 891 5% 543
f.: Différences négatives de change GS
§ Chavges netles sur cessions de valeurs mabiticres de placement GT
% Total des charges fnancidres (V1) Gu 50 815 59 543
2 - RESULTAT FINANCIER (¥ - V1) av 181 511 52 719
3 - RESULTAT COURANT AVART IMPOTS (1-0+H -1V 2 V- ¥R W 21 936 99 917

Daowsier N 0333) en Buros,

MY CONSEIL AUDIT




AGRENIT DOFIR 05112.10018 @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) PDETIRNG 2053 2012
B
Désignation de l'entreprise : Sk MOULINVEST i [‘ |
Exercloe N Exereive N-1
B ‘é’ Produits exceptionnels sur opérations de gestion A, 2 674
E % Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 31 724 43 000
i
g % Reprises sur provisions et transferts de charges HC
5 Total des preduits exceptionnels (7) (VIN) "D 31 724 45 574
E Charges exceptionnelies sur opérations de gestion (6 bis) HE 42 1 276
% E Charges exceptionneiles sur opérations en capital * HE 36 320 43 934
% g Dotations exceptionnelles awx amortissements el provisions HG
F E Total des charges exceptionnelies (7) (VD) HH 36 962 45 210
E 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL {VI§ - VIII) HI {5 238} 464
:S Participation des salarids awx résultats de 'entreprise {IX) HY
E-ﬂ) Impbts sur les bénéfices * 0 HE 45 355
Ei TOTAL DES PRODUITS (1 + 1l + V + Vi) HL 1 463 6865 1 207 4290
;’i TOTAL DES CHARGES (il + IV + VI + VIl + IX + X) M 1 453 668 1 152 394
ES 5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 15 997 55 026
g (1) {Dont produits nets partiels sur opérations 2 long terme HO
E @ Dontj produits de locations inmobiliéres HY
% ‘ [ produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ei-dessous) 16
% - Dmt‘[ - Cédit bail mobilier * e 10 637 5 434
E | - Cradit bail immobitier o
E (4} |Dont charges d'exploitation fférentes & des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous) n
;’% (5} | Dont produits concemnant les entreprises lides 14 217 375 112 262
E {6) |Dont intéréts concernant les entreprises lides 1K
% (6bie}| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1) X ]
(%) | Dont transterts de charges Al 21 507 51 104
{10} | Dont cotisations personnelles de lexploitant (13) A2
(11} | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {produits) A3 255 016 136 44 ;—
w0 (1Z) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad 3115
g (3) Dont p’rimes th colisations . ", o A9
o complémentaires perspunclles : facultlives obligatoires
@ 7 Délﬂ?] des pro'c'luits et charges exceptionnels (81 le nombre de lignes est insuffisant, reproduire lo eadre (7) et je : Exercive N
joindre en anncxe) Chaipos exceptionnellos Produits exceptionnels
Prix de vente des €léments dlactifs c&dés 31 660
Boni sur rachat d'actions 64
Amendes et pénalités 542
Valeur nette comptable des &léments actifs cédés 29 0323
Mali sur rachat diactions 7 297
(8) ) Détail des produits et chargss sur exercices anlérieurs : R — Exeriog N AT
=

Dowtdier M2 01335] en Luros.
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SAMOULINVEST
43220 DUNIERES

< ANNEXF. >

Fxercice du 017092011 au 31/08/2012

-

N

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, domnt le total est de 14 752 330.82
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 929 095.87 Furos et dégageant un bénéfice de 15997.19 Euros .

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2011 au 31/08/2012 .

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partic intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(Code du Commerce Art. R 123-196 3°)

La société MOULINVEST a procédé a upe augmentation de capital dwun montant

nominal de 55 830 euros par €émission de 46 567 nouveiles actions, le 28 septembre
2011 (prime d'émission lide : 422 828 euros).

Suite & son passage du groupe de cotation El (placement privé) au groupe de cotation
E2 (offre au public) du marché Alternext de NYSE Euronext, elle a procédé i une
autre augmentation de capital dun montant nominal de 659 992 curos par émission de
549 993 nouvelles actions, le 8 juin 2012 (prime d'émission liée : 3 299 958 curos).

Le ler septembre 2011, la société MOULINVEST a signé une convention d'intégration
fiscale avec deux de ses filiales : les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS
ENERGIE.

~REGLESET METHODES COMPTABLES -
(Code du Commerce - Art, R 123-186 1° ¢t 2% PCG At 531-1/1)

Principes et conventions géneéyrales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés ct présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 120-1 et suivants du
Plan Comptable Général 2005,

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques,

Les conventions comptlables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC
relatifs 2 la rééeriture dn plan comptable général 2005 applicables a la cloture de
lexercice.

Permanence das méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet cxercice n'ont pas été modifides par
rappoit a l'exercice précédent.

Desster MEOIAST] e Luros LD COMNSEIL ALDIT

~




SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

( AMNNEXE ) _
Exercice du 01/05/2011 au 31/08/2012

4 N

Informations pénérales complémentaires

An cours de l'exercice, la sociéteé MOULINVEST a eu différents types de relations avec les
autres sociélés du groupe : achats et ventes de prestations de services. L'ensemble de ces relations
sont régies en fonction de conventions de prestations élaborées ay niveau du groupe. Il n'existe
aucune awvtre relation avec les parties liées qui ne seraient pas conclues 4 des conditions normales
de marché.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

Valeur brute Augmentations
début
dexercice Reée¢valuations Acquisitions

Frais d'établissements et de développement TOTAL 693 708 513 092
Matériel de transport 57 500 31 453
Matériel de burean et informatique, Mobilier 2 265 8 914
TOTAL 59 1755 40 367

Antres parlicipations 8 707 175 1 692 207
Préts, autres immobilisations financiéres 75 000 129 585
TOTAL 8 782 175 1 821 752

TOTAL GENERAL 9 535 648 2 375 251
Diminutions Valeur brote Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice

Fraig &tablissement et de développement TOTAL 1l 206 801 1 206 801
Matériel de transport 37 623 51 330 51 330
Matéricl de bureau et informatique, Mobilier 11 178 11 179
TOTAL 37 623 62 509 62 509

Antres participations O] 10 389 3811 1o 399 381
Préts, autres inunobilisations financidres 63 472 141 113 141 113
TOTAL 63 472 10 540 495 10 540 495

TOTAT GENERAIL 101 055| 11 B80S 804| 11 809 804 |

Position des entreprises lides au 31 aolit 2012 : 10 399 381 euros, soit la 1otalité des
autres participations

- dont titres de participation : 3 710 769 euros

- dont créances rattachées & des participations : 6 688 613 euros

Au 31 aolt 2012, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de

liquidité géré par la SNC GILBERT DUPONT, 9 033 de ses propres actions pour une

valeur globale de 66 113 curos 4 la cléture. La valeur dinventaire (calculée au cours

moyen de bourse du demier mois) étant de 64 189 euros, une dépréciation a été
constatée pour 1 924 euros.

Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277100 (Actions propres  contrat

de figuidité). Les mouvements de lexercice ont fait Iobjet de plus et moins values selon

la méthode FIFO : ie boni global sur rachat dactions s'éléve & 64 curos, et le mali

global sur rachat d'actions 2 7 297 euros. J

Trossive M 0F353] an dinros, MDD CONSIIL AT



SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

A

a
(( ANNEXE >
Exercice du 01/09/2011 au 31/08/2012
Etat des amortissements
Situations et mouvements de l'sxercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL 134 818 284 767 419 585
Matériel de transport § 541 13 629 8 601 13 569
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 1 167 1 727 9 8394
TOTAL 9 708 15 356 8 601 le 463
TOTAL GENERAL 144 525 300 123 8 601 436 (048
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements { Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressify exceptionnels Dotations Reprises
Frais étab rech.développ. TOTAL 284 767
Matériel de transport 13 629
Matériel de bureau informatique mobilier 1 727
TOTAL 15 356
TOTAL GENERAL 300 123
Etat des provisiens
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Dimimutions Montant fin
d'exercice Datations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pensions et obligations similaires 6 096 512 6 508
TOTAL 6 096 512 6 608
Provisions pour dépréciation Montant début | Angmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Mentants Montants non d'exercice
utilisés utiligés
Sur autres immobilisations financiéres 1 924 1 924
TOTAL 1 924 1 524
TOTAL GENERAL 6 098 2 438 8 532
Pont dotations et repriscs
d'exploitation 512
| financieres 1 524
S
Drster N 355 1 v furos, ML CONSEIL AT




SAMOULINVEST
43220 DUNIERES

C

)

AMNEXT
/r Exercica cu 01/09/2011 au 31/08/2012
Eitat des échéances des créances et des dettes
Eiat des créances Montant brut A 1 an au nins Aplus d'l an
Créances rattachées a des participations 6 688 £13 6 688 513
Autres immobilisations financiéres 141 113 66 113 75 000
Autres créances clients 5980 567 590 567
Impéts sur les bénéfices 155 826 155 2826
Taxa sur la valeur ajoutde 63 438 3 438
Débiteurs divers 220 642 220 642
Charges constatées d'avance 7 082 7 082
TOTAL 7 857 280 7 792 280 75 Q00
Ital des deites Montant brat A 1 an au plug Deldsans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit 4 | an maximum 4 l'origine 29 550 29 550
Emprunts et dettes ets crédit 4 plus de 1 an & 'origine 1 509 945 308 507 1 201 439
Fournisseurs et cornptes rattachés 262 096 262 096
Personnel et comptes rattachés 40 729 40 729
Sécwrité sociale et autres organismes sociaux 52 307 52 307
Taxe sur la valeur ajoutée 96 782 96 782
Autres impdts taxes et assimilés 32 113 32 113
Ciroupe ot associés 125 322 125 322
TOTAL 2 148 855 547 418 1 201 439
Emprunts remboursés en cours d'exercice 8 297

Position des entreprises lides :

- créances ratlachées a des participations : 6 688 613 euros
- créances clients : 588 573 curos

- autres créances (TVA et débiteurs divers) : 220 187 euros
- dettes fournisseurs : 27 077 euros

- autres dettes (TVA) : 66 075 euros

Composition du capital social

{Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Axt. 531-3 et 532-12)

*EN DEBUT D'EXERCICE
2 478 778 actions d'une valeur nominale de 1.20 euro, soit un capital social de 2 974
533.60 euros,

* 28/09/2011 : Augmentation de capital de 55 880.40 euros par émission de 46 567
nouvelles actions dune valeur nominale de 1.20 euro.

Le capital est alors de 3 030 414 curos : 2 525 345 actions d'une valeur nominale de
1.20 euro.

* 8/06/2012 . Augmentation de capital de 659 991.60 euros par émission de 549 993
nouvelles actions d'une valeur nominale de 1.20 euro.

Le capital est alors de 3 690 405.60 curos : 3 075 338 actions d'une valeur nominale de
1.20 euro.

* EN FIN D'EXERCICE
3 075 338 actions dune valeur nominale de 1.20 ewro, soit un capital social de 3 690
405.60 euros.

Lragsier N2 (113551 en Furos,
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Hxercice du G1/09/2011 au 31/08/2012

Yiais d'établissement
(Code du Commerce Art.R 123-184, al)

Valeurs Taux
d'amortisseinent
Trais d'augmentation de capital 1 206 801 33.33
Total général 1 206 801

Les frais dangmentation de capital sont conséeutifs aux augmentations de capital du
29/1272010  (frais : 461 113 euros), du 7/04/2011 (frais : 232 593 euros), du
28/09/2011 (frais : 59 302 euros) et du 8/06/2012 (frais : 453 790 euros) : ils sont
amortis linéairement sur 3 ans.

Evaluation des immeobilisations corporelles
(Code du Commercs Art, R 123-196 1)

La valeur brute des éléments corporels de lactif immobilisé correspond a4 la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoeine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais & l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Fvaluation des amoriissements
(Code du Commerce Art. R 123-196 2%)

Concernant les immobilisations corporelles, les méthodes et les durdes d'amortissement
tetenues ont été les suivantes .

Catégorie Mode Durée
Matériel de transport Linéaire de 445 ans
Matériel info. et de byrean Linéaire de 3410 ans

Titres immobilisés
{PCG Art. 531-2/21 8t 332-6)

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur prix d'acquisition, 3 Pexclusion des
frais engagés pour ce faire. La valeur d'inventaire des titres de participation correspond
& la valour d'usage pour la société. Cette valeur d'usage est apprécide par référence aux
capilaux propres, aux résultais et aux perspeclives de rentabilité des sociétés dont les
titres sont détenus,

Créances immobilisées
{Code du Commerce Art, R 123-196; FCG Art. 531-2 79)

Les préts, dépdts et aufres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant ¢té déprécides par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cldture de l'exercice.

Evaluation des valewys mobiliéres de placement
{Code du Commmerse Art. R 123-196)

Les wvalcurs mobiligres de placement ont ¢té évaluées a leur colt d'acquisition 2
exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
\‘ En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme natwre conférant les mémes

Progaser M7 (HASSY en Lunas . MD COMNSEIL AUDIT

\\




SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

< AMNNEXIE >

Exercice du §1/09/2011 ae 31/08/2012

/

droits, la valeur des titres a éié estimée selon la méthode du cofit moyen pondéré.

Dépréciation des valeurs mobilidres

{Code dn Commerce Art, R 123-196; PCG Art.531-2/3)

Les valeurs mobiliéres de placement ont fait 'objet dune plus-value latente de 1 979

eUros.

Produits a recevoir

(Corde du Comimerce Art. R 123-196)

Montant des produits 3 recevolr inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 405 187
Autres créances 220 642
Disponibilités 501
Total 626 630
Position des entreprises lides :
- créances clients et comptes rattachés : 403 193 euros
- autres créances ; 217 375 euros
Charges 4 paver
(Code du Commerce Art. R 123-196)
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5 036
Pmprants et dettes financiéres diverses 126
Pettes fournisseurs et comptes rattachds 1471 554
Dettes fiscales et sociales 105 241
Total 251 9k7
Position des entreprises lides :
dettes fournisseurs et comptes rattachés : 27 077 euros
Charges et produits constatés d'avance
(Code du Commgree Art, R 123-196)
Charges constatées d'avance Mornttant
Charges d'exploitation 7 082
Total 7 082
\\
Liossior M7 U13S5E en Boms,
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- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d'affaires net
{Code du Commerce Art. R 123-198-4% POG Att. 531-2/15)

Répartition par secteur d'activité Montant
Prestations 4 des entreprises liées 99 102
Prestations diverses a d'autres clients 5 94
Total 529 096

Rémunération des dirigeants
(Code du Commerce Art. 123-196; PCG Art. 531-3, 532-11, 532-12)

Rémunérations alloudes aux mermbres Montant
des organes de direction ou de gérance 1706 071
Total 1786 071

Les organes de direction sont le président du conseil d'administration et les deux
directeurs géndraux.

Effectif moven
{Code du Commeres Art. R 123-19§; PCG Art. 531-3)
Personnel Personnel mis a la dis-
salarié position de l'entreprise
Cadzes 5
Total 5
Charees et produits financiers concernant les entreprises lides
{Code du Commerce Art. R 123-197; PUG Art. 531-2 et Art. 532-12)
Charges financidres Produits financiers
Total 60 815 222 326
Dont eutreprises lides 217 375

Les produits financiers concernant les entreprises lides sont constitués uniquement de
revenus sur créances rattachées & deg participaiions.

Ventilation de Vimpdt sur les bénéfices
(Code du Commerca Art. R 123-198)

‘ Fésultat avant impdt Tonpdt
Résuitat courant 21 238
Résultat exceptionnel (hors participation) 5 238-
Résultat comptable (hors participation) 15 997

Le vésultat fiscal de la sociéle MOULINVEST est de 69 169 cures, ce qui génére un
impdt sur les sociétés de 23 056 euros. Cet tmpdt devient nul du fait du gain de
lintégration fiscale, issu du déficit d'ensemble du groupe intégré : ce déficit reportable
s'éléve a - 510 664 euros.

\\ Les conventions signdes stipulent que chaque filiale (SCIERIE MOULIN et MOULIN .
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BOIS ENERGIE) constate sa charge d'impdt sur les sociétés calculde sur ses résultals
propres comme en l'absence d'option pour lintégration. Par comséquent, le différentiel
d'impdt issu de l'intégration fiscale est supporté par la société meére MOULINVEST.

Honoraires des commissaires aux compies

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de
résultat de I'exercice est de 85 009 eures.

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers
(Code du Commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Engarements donnés

Autres engagements donnés : 10 798 031
Cantion solidaire : emp. SG chez MOULIN 68 750
Caution solidaire : emp. CR.COOP. chez MOULIN 96 801
Cantion solidaire : emyp. CALHL chez MOULIN 81 250
Caution solidaire : ernp. BRA chez MOULIN 81 250
Caution solidaire : emp AUXIFIP/OSEO chez MBE 8 500 000
Caution solidaire ; emp. BCME chez SCI VILLE 1 000 000
Caution solidaire : emp. LCL chez IM.DE VILLE 570 980
Total (1) 10 793 031
(1) Dont concernant les filiales 10 799 031

Concernant l'emprunt de la société MOULIN BOIS ENERGIE auprés dAUXIFIP et
OSEQ, la SA MOULINVEST s'est engagée a maintenir sa participation dans le capital
de la sociét¢ MOULIN BOIS ENERGIE jusqu'au terme du contrat.

La SA MOULINVEST a en oulre autorisé l'affectation en nantissement de lintégralilé
des actions qu'elle détient dans le capital de la société MOULIN BOIS ENERGIE au
profit AAUXIFIP et OSEQ pour l'emprunt confracté auprés de ces organismes par
MOULIN BOIS ENERGIE.

Par décision de I'Assemblée Générale Ordinaire de la SCIERIE MOULIN réunie
extraordinairement le 12 octobre 2011, le compte courant MOULINVEST est blogué a
hauteur de 1 000 000 € chez la SCIERIE MOULIN, en garantie du financement d'un
parc @ grumes en co-baillage consenti par la Banque Commerciale pour le Marché de
'Entreprise, la Banque Rhéne-Alpes, la Caisse d'Epargne et la Banque Populaite Rives
de Paris .

Engagements recus
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LPa;rtic-lpation en rigque d OSEG : garantie 30% emp. OSEO 1.5M 1 200 Q00
Total 1 200 000

Crédit bail

(Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)

. . Instal Matériel
Nature Tetrains Constructions . ' -
ot Outillage Auires Total

Valeur d'origine 20 682 20 682
Amortissements

- dotations de l'exercice 550 550
Total 550 550
Redevances payées

- gxercice 4 K59 4 559
Total 4 5h9 4 555
Redevances restant & payer

- aun an au plus 5 075 5 075

-entre 1 et 5 ans 14 380 14 380
Total 19 45¢ 19 456

Engagement en matiére de pensions et retraifes
{Code du Commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, Art. 532-12)

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite. Ces
derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ 2 la retraite.

Une provision pour indemnités de départ a la refraitc est comptabilisée en provision
pour tisques et charges.

Les hypothéses de caleul retenues sont les suivantes :
- départ 2 larefraite a I'dge de 635 ans

- méthode retenue : rétrospective pure

- rotation lente

- taux d'actualisation :3.5%

Dirigeants Aunires Provisions

Pensions st indemnités assimilées
Indemuités de départ 4 la retraite et indemmités pour

2 240 4 268 6 608

Droit judividuel 4 la formation

Dans le cadre du droit individuel & ia formation institué par la loi 2004-391 du 4 mai
2004 relative & la formation professionnelle lout au long de la vie, au 31/08/2012 | le
volume dheures de formation cumulées relatif aux droits acquis et non exercés est de
240 heures.

Eresior 17033551 wn lwas,
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Accroissements et allézements defte future d'impét
(Code du Commercs Art. 123-198; PCG Art. 531-2/20, Art. 53211 et Art, 532-12)

Nature des différences temporaires Moentant
Allégements
Provisions non déductibles l'année de leur comptabilisation :
-Provision C35 1 425
Antres :
-Provision pour retraite 512
-Plus-value latente sur OPCVM 1 9380
Total des allégements 3 917
Déficits reportables 510 664

Les allegements de la dette future d'impdt s'élévent a 1 306 euros :
- provision C35 1425 x33.33% = 475 euros

- provision pour refraite : 512 x 33.33% = 171 euros

- plus value latente sur OPCVM = 660 euros

L'allegement de la dette future d'impdt sur le déficit reportable, issu de Fintégration
fiscale avec les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE, séleve a
170 221 euros (510 664 x 33.33%).

Identité des sociétés meéres consolidant les comptes
{Code du Commerce Art. R 123-197 5°; PCG Art. 331-3)

Dénonination sociale Forme Capital Siépe gocial
MOULINVEST SA 3 690 406 | Z.A. deVille
43220 DUNIERES
« /
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~ INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

Produifs ef charges exceptionnels
(PCG At 531-2/14)

~

Nature Montant imputé au compte
Produits exceptionnels
- Prix vente &léments actifs cédés 31 660 77500000
- Boni sur rachat d'actions 64 77830000
Total 31 724
Charges exceptionnelles
- Amendes et pénalités 642 67120200
- Valeur nette comptable éléments actifs 29 023 87500000
- Mali sur rachat d'actions 7 297 67830000
Total 36 962
Transferts de charges
(PCG Art. 531-2/14)
Nature Montant
Avantages en nature véhicules 18 240
Remboursement d'assurances 3 267
Total 21 507
Inventaire du portefenille de valeurs mobiliéres
(PCG Art. 531-2/21)
Quantité Désignation Montant
56 | SG MONETAIRE PLUS 1 314 146
Total 1 314 146
\ /
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