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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 aoat 2018

Aux actionnaires de la société Moulinvest S.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée genéraie, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de la société Moulinvest S.A. relatifs & I'exercice clos le
31 aofit 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢" septembre 2017 & la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.




% J F 7] R K z
Moulinvest S.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les comples annuels
5 décembre 2018

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
4 la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des
comptes annuels de 'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les autres participations et créances rattachées a des participations figurent au bilan de
Pexercice clos le 31 aolt 2018 respectivement pour une valeur nette de €.8 145 210 et

€.5 350 631 et représentent les postes les plus importants du bilan. Les titres de participation et
les créances rattachées, sont évalués respectivement a leur colit d'acquisition et, le cas échant,
dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans les notes « Titres
immobilisés » et « Créances immobilisées » de I'annexe. Sur la base des informations qui nous
ont &té communiquées, nos travaux ont consisté & apprécier les données sur lesquelles se
fondent ces valeurs d'utilité, notamment a revoir les perspectives de rentabilité des activités
concernées et de réalisation des objectifs, et a contrdler la cohérence des hypothéses retenues
avec les données prévisionnelles établies par la société sous le contrdle de la direction
générale. Nous avons procédé a 'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Vérification du rapport de gestion, des autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels et des informations relevant du rapport sur le gouvernement d'entreprise
adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-4 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise
Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration

consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du
code de commerce.

GVI/PGImis - Exercice clos le 31 ao(t 2018 3




Moulinvest S.A.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient 4 la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de Pétablissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & Paudit des comptes annuels

It nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
Passurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de cettification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

— il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et meten
ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

— il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrble interne ;

— il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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Rapport des commissaires aux comptes sur fes comples annuels
5 décembre 2018

— il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il attire ['attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

— il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une

image fidéle.
Les commissaires aux comptes
Saint-Etienne, le 5 décembre 2018 Villars, le 5 décembre 2018
KPMG Entreprises SECA Forez
Département de KPMG S.A.

Pierre Gérard
Associé

uy Villemagne
Associé
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SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

C BILAN ACTIF

)

/

ACTIF

Exercice N
31/08/2018 12

Exereice N—l\ /

31/08/2017 12

Ecart N/ N-1

~

Brut

Amortissements
et déprécintions
(A ire

Net

Net

Euros

Y%

Capital souscrit non appelé (I)

F

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Trais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financidres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées 4 des participations
Autres titres immobiligés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total 11

36 7719

165 487

8 196 110
6 424 414

14 220 156
172 422

29 215 369

35 598

80 831

50 900
1073 783

1241 112

1181

84 656

8 145 210
5 350 631

14 220 156
172 422

27 974 257

8 490

91 453

8 145 210
5 363 478

172 949

14 781 S81

7 308+

6 7974

1 012 848+

14 220 156
527+

13 132 676

86.08-

7.43+

15,924

0.30

89.25

ACTIF CIRCULANT

tes d_e
risation

Comp
Régula

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobilidres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 11X

653 682
1 989 706

1 009 306
36 661

3 689 356

98 615

98 615

653 682
1891 091

1 009 306
36 661

3 590 M1

352 653
1 215 335

435 719
42 852

2 046 558

301 029
675 757

573 588
6 191-

1 544 182

85.36
55.60

131.64
14.45-

75.45

Frais d'émission d'emprunt & étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

(

TOTAL GENERAL (I+II+II+IV+V4VI)

32 904 725

1339 727

31 564 998

16 828 149

kl/-l 736 858

8’7.59

Daossier N° 01335} en Euros.

(1) Dont droit au bail
{2) Dont A moins d'un an
(3) Dont & plus d'un an

172 422

MD CONSEIL AUDIT




SA MOULINVEST
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C BILAN PASSIF

)

Dossier N° 013551 en Buros,

MD CONSEIL AUDIT

( PASSIF Exercice N | Exercice N-l\ Eeart N/N-1 )
31/08/2018 12131/08/2017 12 Euros %
Capital (Dont versé : 3 690 406) 3 690 406 3 690 406
Primes d'émission, de fusion, d'apport 8 395 850 8 395 850
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve égale 44 225 44 225
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
§ é Autres réserves
' é & | Report & nouveau 151 9914 169 500- 17 509| 10.33
: 24
g ™ Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 599 496 17 509 581 987 NS
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 74 450 65 108 9 342 14.35
Total 1 12 652 435 12 043 597 608 838 5,06
%]
é 8 ﬁ Produit des émissions de titres participatifs
z m R3]
E;-:' 8 g Avances conditionnées
< A |Totalmm
]
5
g Provisions pour risques
) Provisions pour charges 35 514 20 217 15 297 T5.66
&
B Total ITI 35 5l4 20 217 15 2971 75.66
Dettes financidres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 14 595 743 1020 133 1357 6111 N8
- Concours bancaires courants 5 370 284 237 278 8674 98.11+
o Emprunts et dettes financitres diverses 3 707 112 2 908 437 799 2751 27.48
1]
=
; Avances et acomptes regus sur commandes en cours
a
Dettes d'expleitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 217 584 232 684 15 099 6.49-
Deties fiscales et sociales 338 650 235 219 103 431 43.97
Dettes sur immobilisations et comptes rattachds
Auires dettes 11 990 83 615 71 6264 B85.66~
-
3 -§ Produits constatés d'avance (1)
g .
ot
g“ ,g Total IV 18 877 049 4 764 325 14 112 723 296.22
]
o &
£ | Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+-II+ITFHIV+V) 31 564 998| 16 828 140/\ 14 736 858 | 87.57)
(1) Dettes et produits constatés d'avance A moing dun an 5 016 335 2 122 322
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< COMPTE DE RESULTAT

D,

' Exercice N __31/08/2018 12 Exercice N-1 \/_ Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/08/2017 12 Euros Yo
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 1 307 386 1 307 386 971 700 335 686 34.55
Chiffre d'affaires NET 1 307 386 1 307 386 971 700 335 686 | 34.55
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 41 498 51 551 10 0534 19.50-
Autres praduits 617 303 608 459 8 844 1.45
Total des Produits d'exploitation (I) 1 966 187 1631 710 334 4771 20.50
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matidres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matidres premidres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 1 682 568 680 786 1001 7821 147.15
Impdts, taxes et versements assimilés 27 440 17 933 9 507 53.01
Salaires et traitements 822 476 479 420 343 056 | 71.56
Charges sociales 401 171 251 097 150 074 | 59.77
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 42 094 43 917 18234 4.15-
Sur immobilisations : dotations aux déprécintions
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 364 25 526 25 162+ 98.57-
Dotations aux provisions 15 297 15 297
Autres charges 5 909 4 562 1346} 29.51
Total des Charges d'exploitation (ID) 2 997 319 1 503 242 14%4 078 99.39
1 - Résultat d'exploitatien a1 1 031 1324 128 469 1 159 6014 902.63-
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice atiribué ou perte transférée (I11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
\ AN /

Dussier N° 013551 en Buros,

(1) Dont produits afférents § des oxereicos untériowrs
{2} Dont charges afferentos & des exercicas amtérisurs

MD CONSEIL AUDIT




SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

C COMPTE DE RESULTAT

D

4 Exercice N | Exercice N-1 ) Eeart N/N-1 )
31/08/2018 12131/08/2017 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 1 724 153 37 359 1686 795 NS

Produits des autres valeurs mobilidres et créances de actif immobilisé (3) 225 156 225 156

Autres intéréts et produits assimilés (3) 85 854 100.00+

Reprises sur dépréeiations et provisions, transferts de charges 19 988 205 428 185 4404 90.27-

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement
Total V. 1 969 298 242 873 1726 425 710.84
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 123 764 499 938 376 1744 75.24-

Intéréts et charges assimilées (4) 314 698 82 913 231 785 279.55

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI 438 462 582 851 144 3894 24.77-
2. Résultat financier (V -V . .1 530 835 339 978~ 1 870 814 | 550.27
3. Résultat courant avant impéts (LIHHI-IV+V-V]) 499 703 211 510+ 711 213 | 336.26
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1 744 28 289 26 5454 93.83-

Produits exceptionnels sur opérations en capital 105 196 111 688 6 4924 5.81-

Reprises sur dépréeiations et provisions, transferts de charges
Total VIX 106 940 139 977 33 0374 23.60-
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 540 90 450 | 500.00

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 89 807 82 512 7 294 8.84

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 9 342 14 830 5 5484 37.26-
Total VIIT 99 688 97 492 21%| 2.25
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 7 252 42 484 35 2334 82.93-

Pacticipation des salariés aux résultats de Pentreprise (IX)

Impots sur les bénéfices (X) 92 541 186 534 93 9931 50.39
Total des produits (I+II+V+VII) 4 042 425 2 014 560 2 027 865 | 100.66
Total des charges (IHIV+VI+VIIHIX+X) 342929 1997051 1445878 72.40

Q. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 599 496 17 503 K 581 987 | NS /
“¥ compris ; Redevatcs de crédit batl mobitier 11 581 15 500
: Redevance do crédit bail immebilier
(3) Do produi les entreprises lidos 1 949 310 37 360

{43 Dond intérés concemunt fes entreprises lides
Dossier N” 913351 en Euros,

954 9 786
MD CONSEIL AUDIT




SA MOULINVEST

43220 DUNIERES
< ANNEXE
Exercice du 01/09/2017 au 31/08/2018
/-
Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 31 564 997.83
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 1307 385.56 Euros et dégageant un bénéfice de 599 495.61
Euros.
L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/09/2017 au 31/08/2018.
Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.
- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)
Principes et conventions générales
Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2016.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coiits historiques. :
Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2015-06 et 2016-07 relatifs a la réécriture du plan
comptable général applicable a la cl6ture de I'exercice.
Permanence des méthodes
Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été¢ modifiées par
rapport a l'exercice précédent.
Informations générales complémentaires
Au cours de l'exercice, la société MOULINVEST a eu différents types de relations
avec les autres sociétés du groupe dont elle est la téte : achats et ventes de prestations
de services. L'ensemble de ces relations sont régies en fonction de conventions de
prestations élaborées au niveau du groupe. Il n'existe aucune autre relation avec les
parties liées qui ne seraient pas conclues & des conditions normales de marché.
La société MOULINVEST est toujours cotée en bourse sur le marché Alternext de
Euronext Growth.
Le ler septembre 2011, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec deux de
ses filiales : les sociétés SCIERIE MOULIN et MOULIN BOIS ENERGIE.
Le 16 mai 2013, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec deux autres de
ses filiales : les sociétés FRANCE BOIS IMPREGNES et SCIERIE DE SAINTE
\_ AGATHE.

J

Dassier N° 013551 en Buros. MD CONSEIL AUDIT
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ANNEXE

Exercice du 01/09/2017 au 31/08/2018

-

Le 17 septembre 2014, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec sa filiale
TECHNICBOIS MOULIN (détention indirecte par sa filiale SCIERIE MOULIN).

Le 31 aol(it 2015, elle a signé une convention d'intégration fiscale avec sa filiale IMMO
BOISSET.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

)

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions

Aufres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 36 773

Instatlations générales agencements aménagements divers 18 413
Matériel de transport 117 114} 96 971
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 38 839 6 138
TOTAL 174 367 103 109
Autres participations 15 529 327 142 345
Préts, autres immobilisations financidres 173 218 14 934 099
TOTAL 15 702 545 15 076 444
TOTAL GENERAL 15 913 691 15 179 553

Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice

Autres immobilisations incorporelles TOTAL 36 779 36 779
Installations générales agencements aménagements divers 18 413 18 413
Matériel detransport 111 889 102 097 102 097
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 44 977 44 977
TOTAL 111 889 165 487 165 487
Autres participations 1 051 148] 14 620 524| 14 620 524
Préts, autres immobilisations financiéres 714 739] 14 392 579] 14 392 579
TOTAL 1 765 8871 29 013 103} 29 013 103
TOTAL GENERAL 1 877 875 29 215 369] 29 215 369

-

AUTRES PARTICIPATIONS

Position des entreprises liées au 31 aofit 2018 : 14 620 524 euros, soit la
autres patticipations :

- dont titres de participation : 8 196 110 euros

- dont créances rattachées a des participations : 6 385 054 euros.

totalité des

Les frais d'achat liés 4 l'acquisition des titres des sociétés FBI et SSA le 18 avril 2013
ont été immobilisés pour un montant de 74 450 euros, avec un amortissement
dérogatoire sur 5 ans.

PRETS, AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
Position des entreprises liées au 31 aolt 2018 14 220 157 euros, le reste
correspondant aux contrats de liquidité et de rachat d'actions décrits ci-aprés.

Au 31 aolit 2018, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de

Daossier N” 13551 en Liusos,

MD CONSEIL AUDIT
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43220 DUNIERES
( ANNEXE )
Exercice du 01/09/2017 au 31/08/2018
- A
liquidité géré par la SNC GILBERT DUPONT, 5 196 de ses propres actions pour une
valeur globale de 36 098 euros a la clbture. La valeur d'inventaire (calculée au cours
moyen de bourse du dernier mois) étant de 36 142 euros, aucune dépréciation n'a été
constatée.
Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277100. Les mouvements de
I'exercice ont fait 'objet de plus et moins values selon la méthode FIFO : le boni global
sur rachat d'actions s'éléve 4 11 606 euros, et le mali global sur rachat d'actions & 14
686 euros.
Au 31 aofit 2018, la société MOULINVEST détient, dans le cadre d'un contrat de
rachat d'actions géré par la SNC GILBERT DUPONT, 20 622 de ses propres actions
pour une valeur globale de 136 325 euros a la cldture. La valeur d'inventaire (calculée
au cours moyen de bourse du dernier mois) étant de 143 439 euros, aucune
dépréciation n'a été constatée.
Ces actions propres sont enregistrées dans le compte 277101. Il n'y a pas eu de
mouvements sur l'exercice écoulé.
Etat des amortissements
Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 28 290 7 308 35 598
Installations générales agencements aménagements divers 15 338 1 31s 16 653
Matériel de transport 34 637 28 944 36 868 26 714
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 32 938 4 527 37 464
TOTAL 82 913 34 786 36 868 80 831
TOTAL GENERAL 111 203 42 094 36 868 116 429
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice lindaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles  TOTAL 7 308
Instal.générales agenc.aménag.divers 1 315
Matériel de transport 28 944
Matériel de bureau informatique mobilier 4 527
TOTAL 34 1786
TOTAL GENERAL 42 094

-
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Exercice du 01/09/2017 au 31/08/2018

-

Etat des provisions

SN\

Provisions réglementées Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoitres 65 108 9 342 74 450
TOTAL 65 108 9 342 74 450
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Pensions et obligations similaires 20 217 15 297 35 514
TOTAL 20 217 15 297 35 514
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
dexercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur titres de participation 50 900 50 900
Sur autres immobilisations financiéres 970 007 123 764 19 988 1 073 783
Aaxtfres provisions pour dépréciation 98 251 364 98 615
TOTAL 1 119 158 124 128 19 988 1 223 298
TOTAL GENERAL 1 204 483 148 767 19 988 1 333 262
Dont dotations et reprises
d'exploitation 15 661
financiéres 123 764 19 988
exceptionnelles 9 342

IT existe une provision sur titres de
société filiale LIFECO.

participation pour 50 900 euros : elle concerne la

-

Il existe une provision sur autres immobilisations financiéres pour 1 073 783 euros
composée :

- d'une provision pour dépréciation de créance groupe sur la société sous-filiale
TECHNICBOIS (détenue & 100% par la société SCIERIE MOULIN elle-méme
détenue a 100% par la société MOULINVEST) de 898 097 euros

- d'une provision pour dépréciation de créance groupe sur la société filiale LIFECO de
175686 euros.

1l existe une provision sur créances pour 98 615 euros composée :

- d'une provision pour dépréciation de la créance de la sous-filiale TECHNICBOIS
d'un montant de 73 089 euros

- d'une provision pour dépréciation de la créance de la filliale LIFECO d'un montant de
25 526 euros.
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4 N
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des eréances Montant brut Alanauplus | Aplusdlan
Créances rattachées 4 des participations 6 424 414 o 6 424 414
Préts 14 220 156 0] 14 220 156
Autres immobilisations financi¢res 172 422 172 422
Autres créances clients 653 682 653 682
Impbts sur les bénéfices 211 627 211 627
Taxe sur la valeur ajoutée 32 126 32 126
Divers état et autres collectivités publiques 1 254 1 254
Groupe et associés 1 739 850 1 739 850
Débiteurs divers 4 849 4 849
Charges constatées d'avance 36 661 36 661
TOTAL 23 497 041 2 852 471 20 644 570
Montant des préts accordés en cours d'exercice 13 995 000
Etat des dettes Montant brut A 1an au plus DeldSans Aplusde 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit 2 | an maximum a l'origine 68 970 68 970
Emprunts et deftes ets crédit a plus de 1 an 4 l'origine 14 532 143 671 429 2 685 714] 11 175 000
Emprunts et dettes financiéres divers 1 317 667 1 317 667
Fournisseurs et comptes rattachés 217 584 217 584
Personnel et comptes rattachés 103 246 103 246
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 106 154 106 154
Taxe sur la valeur ajoutée 110 580 110 580
Autres imp0ts taxes et assimilés 18 670 18 670
Groupe et associés 2 390 045 2 390 045
Autres dettes 11 990 11 990
TOTAL 18 877 0495 5 016 335 2 685 7141 11 175 000
Emprunts souscrits en cours d'exercice 14 700 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 1 187 129
Position des entreprises liées :
- créances rattachées a des participations : 6 424 414 euros
- préts : 14 220 156 euros ‘
- créances clients et clients douteux : 651 680 euros
- autres créances hors dépréciations (dont créances fiscales et sociales, groupe et
associés) : 1 744 931 euros
- dettes rattachées & des participations : 1 317 667 euros
- dettes fournisseurs : 5 432 euros
- autres dettes (dont dettes fiscales et sociales, groupe et associés) : 2 480 492 euros
- J
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e
Composition du capital social
(PCG At. 831-3 ¢t 832-13)
. . . Valeu Nombre de titres
Différentes catégories de titres ng{rg&gofgs Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS 1.2000 3 075 338 ( 3 075 338
Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art, R 123-186)
Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur colit d'acquisition, mais 4 I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Ces éléments sont amortis sur la durée de leur utilisation par l'entreprise & savoir :
Valeurs Taux
d'amortissement
Logiciels et solutions 14 854 100.00
Site internet 21 925 33.33
Evaluation des immobilisations corporelles
La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires 4 la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Evaluation des amortissements
Concernant les immobilisations corporelles, les méthodes et les durdes d'amortissement
retenues ont été les suivantes :
Catégorie Mode Durée
Matériel de transport Linéaire de245ans
Matériel info. et de bureau Linéaire de3 45 ans
Installations, agenc. divers Linéaire de435ans
Mobilier Linéaire ded d10ans
Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 e1 832-7)
Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la clbture de l'exercice.

Dossier N 013551 ¢n Boros, MD CONSEIL AUDIT
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(

Créances immobilisées
(PCG Arl. 8312 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués & leur valeur nominale.

tenir compte de leur valeur actuelle & la cldture de 'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Produits & recevoir

Les créances immobilisées ont le cas échéant ét€ dépréciées par voie de provision pour

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

N/

Montant des produits 3 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances rattachées 2 des participations 39 359
Autres immobilisations financiéres 225 156
Créances clients et comptes rattachés 493 722
Autres créances 6 049
Total 764 285

Position des entreprises liées :
- créances clients et comptes rattachés : 491 721 euros
- autres créances : 4 794 euros

Charges 2 payer

Montant deg charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 68 970
Emprunts et dettes financiéres diverses 28
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 151 199
Dettes fiscales et sociales 43 944
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 8 572
Autres dettes 10 990
Total 283 1703

Position des entreprises liées :
- dettes fournisseurs et comptes rattachés : 1 598 euros
- autres dettes : 10 989 euros

N
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Exercice du 0170972017 au 31/08/2018

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 36 661
Total 36 661
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffire d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
Prestations de services & des entreprises liées 1 307 386
Total 1 307 386
Rémunération des dirigeants
(PCG Art. 831-3, 832-12, 832-13)
Rémunérations allouées aux membres Montant
des organes de direction ou de gérance 452 167
Total 452 167

et les quatre directeurs généraux délégués.

Effectif moyen
(PCG Art. $31-3)

Les organes de direction sont le président du conseil d'administration/directeur général

Personnel
salarié

Cadres

Total

(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

Charges financiéres Produits financiers
Total 438 462 1 969 298
Dont entreprises liées 138 718 1 969 029
Ventilation de I'imp0t sur les bénéfices
Résultat avant impdt Impdt
Résultat courant 499 703
Résultat exceptionnel (hors participation) 7 252
Résultat comptable (hors participation) 599 496

euros).
u )

Le résultat fiscal individuel de la société MOULINVEST est de - 980 786 euros. Il est
de - 50 384 euros aprés neutralisations de l'intégration fiscale, ce qui génére un impdt
sur les sociétés nul (il existe simplement une réduction d'impdt mécénat de 1 470
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Dettes garanties par des siiretés réelles
(PCG Att. 531-2/9)

Le gain d'intégration fiscale lié au déficit d'ensemble du groupe intégré s'éléve a 91 071
euros. 1l fait passer la société MOULINVEST d'un bénéfice comptable de 506 955
euros (499 703 + 7 252) 4 un bénéfice comptable de 599 496 euros.

Les conventions d'intégration fiscale signées stipulent que chaque filiale intégrée
(SCIERIE MOULIN, MOULIN BOIS ENERGIE, FRANCE BOIS IMPREGNES,
SCIERIE DE SAINTE AGATHE, TECHNICBOIS MOULIN et IMMO BOISSET)
constate sa charge d'impdt sur les sociétés calculée sur ses résultats propres comme en
I'absence d'option pour l'intégration fiscale. Par conséquent, le différentiel d'impdt issu
de l'intégration fiscale est supporté par la société mére MOULINVEST.

Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de
résultat de l'exercice est de 81 136 euros.

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Montant garanti
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 14 532 143
Total 14 532 143

Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant d{i en capital

Date de fin d'échéance de la garantie
Nature de la streté réelle

Emprunt du

Montant initial de cette garantie
Montant restant d{i en capital

Date de fin d'échéance de la garantie
Nature de la slireté réelle

N

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

: 10 000 000 € / SOCIETE GENERALE / TR. B

10 000 000
10 000 000

: 25/05/2025
: Nantiss. titres & fonds de commerce filiales/Cess.
: Dailly préts intragroupe/Hypothéques s/immobilier

: 4 700 000 € / SOCIETE GENERALE / TR. C

4 700 000
4 532 143

: 25/05/2025
: Nantiss. titres & fonds de commerce filiales/Cess.
: Dailly préts intragroupe/hypothéques s/immobilier

/
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-~

Engagements financiers

J

(PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Autres engagements donnés : 15 240 498
Caution solidaire : emp. BCME chez SCI VILLE 000 000
Caution solidaire : emp. LCL-SG chez IM.VILLE 355 016
Caution solidaire : emp. AUXIFIP/OSEO chez MBE 900 000
Caution solidaire : emp. SG chez MBE 111 687
Caution solidaire : emp. SG chez MBE 185 261
Caution solidaire : emp. LCL chez MBE 526 693
Caution solidaire : emp. SG chez MOULIN 154 726
Caution solidaire : emp. ARKEA chez MOULIN 433 891
Caution solidaire : emp. ARKEA chez MOULIN 436 907
Ligne de caution de bois ARKEA chez MOULIN 080 000
Caution solidaire : emp. BNP chez FBI 131 865
Caution solidaire ; emp. SG chez FBI 123 167
Caution : c-bail SG/ FBI (initial : 387704€) 137 202
Caution : c-bail CE / FBI 405 000
Caution : ligne crédit SG chez TECHNICBOIS M 100 000
Caution solidaire : emp.BNP chez IMMO BOISSET 159 083
Total (1) 15 240 498
(1) Dont concemant les filiales 15 240 498
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES : 15 240 498 €, concernant entiérement les
filiales.
Concernant l'emprunt de la société MOULIN BOIS ENERGIE auprés d'AUXIFIP et
OSEO, la SA MOULINVEST s'est engagée & maintenir sa participation dans le capital
de la société MOULIN BOIS ENERGIE jusqu'au terme du contrat.
La SA MOULINVEST a en outre autorisé l'affectation en nantissement de l'intégralité
des actions qu'elle détient dans le capital de la société MOULIN BOIS ENERGIE au
profit dAUXIFIP et OSEO pour l'emprunt contracté auprés de ces organismes par
MOULIN BOIS ENERGIE.
Concernant les crédits-baux de la société MOULIN auprés d'ARKEA et NATIXIS et
auprés de la Banque Commerciale pour le Marché de I'Entreprise, la Caisse d'Epargne,
la Banque Rhdne Alpes et la Banque Populaire Rives de Paris, la SA MOULINVEST a
souscrit un engagement de paiement des loyers et de pousuite des locations jusqu'au
terme des contrats.
Engagements regus
-
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f
Crédit bail
{Code monétaire et financier R 313-14; PCG Art.531-2/9)
Nature Terrains Constructions Instal 'Maté“el Autres Total
et Outillage
Valeur d'origine 30 250 30 250
Redevances payées
- cumuls exercices antérieurs 14 828 14 828
- exercice 8 100 8 100
Total 22 928 22 928
Redevances restant & payer
- dunan au plus 8 100 8 100
-entre 1 et S ans 1 350 1 350
Total 9 450 9 450
Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Att. 531-2/9, Art. 832-13)
La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite.
Ces derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite.
Une provision pour indemnités de départ 4 la retraite est comptabilisée en provision
pour risques et charges.
Les hypothéses de calcul retenues sont les suivantes :
- départ a la retraite a I'dge de 65 ans
- méthode retenue : droits proratisés temporis (avec progression des salaires de 1%)
- rotation lente
- taux d'actualisation : 1.59 %
- taux de charges sociales : 42 %
Dirigeants Autres Provisions
Pensions et indemnités assimilées 17 235 18 279 35 514
Indemnités de départ 4 la retraite et indemnités pour
-
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-

Accroissements et allégements dette future d'impét
(PCG Art. 831-2/19, Art, 832-12 et Art. 832-13)

Nature des différences temporaires Montant
Accroissements
Provisions réglementdes :
- amortissements dérogatoires 74 450

Total des accroissements 74 450
Identité des sociétés méres consolidant les comptes
(PCG Art. 831-3)

Dénomination sociale Forme Capital Siege social
MOULINVEST SA 3 690 406 | Z.A.deVille
43220 DUNIERES

N

S\

Dossier N° 01355} en Euros,

MD CONSEIL AUDIT




€89 66 Te10L
0005289 ZvE 6 SOIIOTE30I3P SIUSIASSIIOWE SUOREIo( -
0000€8LY 989 %1 SUOL0B, J8YORIE NS B -
000005L9 12T SL SPP90 SJNOB 9]qRIdWOd JOU NIBA -
00002TLS 0%s Sapuauie 19 sPMfeUnyg -
sojenuondsoxs s98myD
6€6 90T oL
0000€E8LL 809 1T SUONO®,p JeloRl NS oy -
00000SLL 685 €6 $3P29 SJHOE SJUOWP[D UOISSD XU -
00008TLL LT TV AD swuswmaA18a(T -
sjauuondaoxs synpoid

a1duiod ne sindun RO amyeN

(€17c-1€8 UV DOJ)
S[PUUOIU9IX3 S98IEYD J9 SHNPOIg

- STIIVINTWATIANOD SNOLLVINIOANI -

‘axouue ajusspid ef op ,Spuuop sjuswsdedury

8EL LS (75 €85

160 €% T w0 L08 ST

ST L

9L %L T TSt ¥LY OE

092 L¥9 L8 8t

T L3T 096 Uy e

oSt T 000
FBED EXJERe)
JIRUIP NP S3MUIP 0P
MRy (SRR SR

¢ SNOLLVINIOANI
STILNY 13 SYAIONVNIZ SINTFWNIOVONH, oydeBered ne souodar os
: So[el[y
595 2 ISHANITNOWN 9391005 %] Ied spuuop S[eA® 19 SUOHNNED SIP jugjgout 9] Iod

W U2 sosudsal uou suopedoured -

v ud saspidar wou safeILy -

xneqols sjusmoussuay ‘g
¥ 92L 000 T 0o T 00°0T ¥29 08 000 OT THA FU AT THONIAL TIVS TIVS -

94 (G 19 (0 91uD senuLIPp suopedonted -
8TZ SET 005 L E |0S /L E 00706 £08T9 |00 SEH T FIOWANH S10€ NI'TNOW SVS -
S5 002 006 05 08°66 8T8 TIE 056 & V4 NOILDOQYLSNOD O0H4AI'T TaVS -
6T LSO LT [O9P 9L T 9% 9LL T 00°00T 69L €EE T 8EE ¥IE T NITNOW JrdJIos svS -
9 ¥ 00095 E 000 9SS € ©0°00T LDTIB8 9 0000 T SANDOTIINT S10€ FONVYA SVYS -
FZBY L 000 BS 000 S 00°00T OET T69 000 v HIVOV HLINIVS 3 didI08 TYVS -
856 6 000 Ot 000 OT 00°00T T 2 000 0T JTHSSIOE OWINI THVS -

%0¢ 3P + & SSNUIP SS[EI[L -
SPIEIPP SIUBWRUBIASUIY Y
&ﬂ%&ﬂ%: == SnAEp — aﬁw.wm%o »ﬁmﬁw edeD PROS
SIOUBAY 1O $11d sS993 50p H]qRIdIDeD MMAHEA np wed-mondy | saxdond xmegde)y

SA MOULINVEST

43220 DUNIERES

(£1-7£8 18 £-1€8 UV ODd S1-CET T HY 322WWOD 1p 3p0D)
SuonEdPNed 39 SO[BI[L} SOp 9JSU |




SA MOULINVEST
43220 DUNIERES

< ANNEXE

Exercice du 01/09/2017 au 31708/2018

Transferts de charges
(PCG Art. 831-2/13)
Nature Montant
Avantages en nature véhicules 27 260
Refacturation charge externe 12 000
Remboursement sinistre voiture 275
Remboursement garanities préts 1 963
Total 41 498
-
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